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Kripto paralara sifirdan baglayanlar icin kusursuz bir
rehber. Yazar; teknik terimleri atlamadan, olaylar ve
benzetmelerle zenginlestirerek konuyu herkes i¢in
anlasilir kiliyor. Yalnizca yeni baslayanlarin degil,
deneyimli yatirimcilarin da temel dinamikleri
tazelemek icin okumasi gereken ufuk acici bir kaynak.

— Furkan Giiler

Kripto paralari anlamak sadece fiyat hareketlerini
takip etmekten gecmiyor. Paranin doniisimiind,
blokzincir teknolojisini ve bu ekosistemin hangi
sorunlara ¢6ziim sundugunu kavramaktan geciyor. Can
Ahmet Degirmenci bu kitapta karmasik kavramlari
sade bir dille ve giinliik hayattan 6rneklerle anlasilir
hale getiriyor. Oracle aglarindan birlikte calisabilirlige,
DeFi'dan giivenlige uzanan bu calisma yeni baslayanlar
icin giiclii bir baglangi¢ sunuyor. Deneyimli okuyucular
icinse degerli bir bagvuru kaynagi.

— Samet Dékmeci, Chainlink Community Manager


https://www.linkedin.com/in/furkan-the-guler/
https://www.linkedin.com/in/sametdokmeci/
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Yasal Uyart

Bu kitapta yer alan bilgiler egitim ve
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Finansal
veya yatirnrm danismanhig: degildir. Kripto para

piyasalar yiiksek volatilite ve risk icerir. Herhangi
bir yatirim karar1 almadan once kendi
arastirmanizi yapmaniz ve gerektig¢inde bir uzmana
danismanmiz onerilir. Kitapta paylasilan goriis ve
deneyimler kisiseldir ve gelecekteki sonuclar icin

herhangi bir garanti tasimaz.
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Her adimumda arkamda duran, sabrint ve destegini
hic esirgemeyen aileme sonsuz tesekkiir ederim. Bu
kitabin var olmasinin en biiyiik sebebi bana hep

inanmalar1.

Bu siirecte fikirlerimi dinleyen, yol arkadasligint hig
eksik etmeyen dostum Salih'e de ayr1 bir tesekkiirii

borg bilirim.

Bana inanan herkese, tesekkiir ederim.
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(Bu hikdyeyi LinkedIn'de zaten okuduysaniz
dogrudan Béliim 1'e gecebilirsiniz.)

2023'lin sonbahariydi. Lise son siniftaydim ve tam
da sinav doneminde her sabah 5’te kalkiyordum. Ama
bir kitap yazmak icin. Genellikle 1-2 saat kitap yaziyor,
sonra da okula hazirlaniyordum. Okuldan gelince ders
calisip erken yatiyor, ertesi sabah kaldigim yerden
devam etmeyi iple ¢cekiyordum. Bu yogun rutine
ragmen hic yoruldugumu hissetmiyordum. Aksine
inanilmaz keyif aliyordum.

Kitab1 yazmamdaki temel motivasyon zor yoldan
o0grendigim her seyi bir yerde toplayip yeni baslayan
birine aktarabilecegim bir kaynaga doniistiirmekti.

O donemde temel seviye web3 konularini bile epey
zorlanarak 6grenmistim. Bazen Ingilizce makaleleri
anlayana kadar defalarca okuyor, bazen Reddit'teki
basliklar1 saatlerce tariyor, bazen de
dolandiriliyordum :)

"Ogretmek, iki kez 6grenmektir" séziine hep

inanmigimdir ve bu kitap benim i¢in tam olarak buydu.
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Ama bir seyi gec 6grendim. Isin %40’ kitabi
yazmaksa, %601 dogru kitleye ulastirmakmis. O
zamanlar elimde bugiinkii kadar bir kitle yoktu. Kitap
tamamen ticretsiz oldugu icin ticretli tanitima da hig
basvurmadim. Dolayisiyla {izerine bu kadar emek
verdigim kitap hedefledigi insanlara hic ulasamadi.

Gecenlerde bu kitaba yine baktigimda kendi
kendime "Su anda cok daha biiyiik bir kitleye
ulasabiliyorken bunu neden yeniden diizenleyip
paylagsmiyorum?" dedim.

Iste su anda okudugunuz kitap tam olarak bu
sorunun cevabi.

Bu sefer calisma seklim biraz degisti. Sabah beste
kalkmadim ama uzun ve sakin calisma periyotlariyla
tamamladim :)

Ama amac hep ayni kald1. Ucretsiz ve yardimei bir
kaynak olmak.

Hazirsaniz baslayalim.
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Boliim 1: Para ve Deger
Kavrami

Kripto paralari anlamak icin 6nce paranin kendisini
anlamamiz gerekir. Clinkii kripto paralar birdenbire
ortaya c¢ikmis yeni bir icattan ziyade insanligin binlerce
yildir siirdiirdiigii arayisin en giincel duragidir.

Bu boliimde parayi bir oriintii olarak ele alacagiz.

Her asama kendinden 6ncekinin ¢c6zemedigi bir
sorunu ¢oziiyor, ama her ¢6ziim beraberinde yeni bir
sorun getiriyor.

Bu dongiiyii net bicimde gordiigtimiizde kripto
paralarin neden ortaya ciktigini cok daha kolay

kavrayacagiz.

Takas Sistemi

Insanlik tarihinin en eski degis tokus bicimi takastir.
Ornek olarak bir ¢iftcinin bugdayini, bir cobanin
yliniiyle takas etmesini diisiiniin. Kulaga basit ve
mantikli geliyor degil mi? Ama burada ciddi bir sorunu

var. Bu soruna cift rastlant1 problemi diyoruz.
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Cift rastlant1 problemi takas ekonomisinin en temel
sorunlarindan biri. Bir takasin gerceklesmesi icin sizin
ihtiyaciniz olan mali elinde bulunduran kisinin de tam
o anda sizin elinizdeki mal1 istemesi gerekiyor.

Ornegin elinde bugday bulunan bir kisinin ayakkab1
almak istemesi durumunda, ayakkab: sahibinin de tam
o anda bugdaya ihtiyac duymasi gerekiyor.

Bu denk diisme ne yazik ki her zaman miimkiin
olmuyor. Bu ylizden de takas sistemi biiyliyemiyor,

dolayisiyla da 6lceklenemiyor.

Emtia Para

Takasin cift rastlanti sorununu ¢6zmek icin
topluluklar yeni bir sey yapiyor. Herkesin degerli
buldugu ve ortak kabul géren mallar {izerinde (tahil,
tuz, hayvan, deniz kabugu gibi), yani emtialar
lizerinde, anlasiyorlar.

Bu mallar artik sadece kendi baslarina bir ihtiyag
degil, ayn1 zamanda bir degisim aracina dontisiiyor.
Herkes tuzun ya da tahilin degerli oldugunu kabul
ettigi icin elinizdeki mali dogrudan ihtiyaciniz olan

seyle degistirmek zorunda kalmiyorsunuz. Once bu

12
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ortak kabul goren mala, sonra da asil istediginiz seye
ulasabiliyorsunuz.

Ama tabii emtia paranin da kendi dertleri var. Tahil
bozuluyor. Hayvan hastalanabiliyor, hatta 6lebiliyor.
Tuz nemden etkileniyor. Ustelik bu mallar icin standart
bir birim de yok. Bir ¢cuval tahilin kalitesi bagka bir
cuval tahilinki ile ayni olmayabiliyor. Taginabilirlik de
sinirli. Ozellikle uzun mesafeli ticarette isler iyice

zorlastyor.

Metal Para

Emtia paranin bozulma ve standart eksikligi
sorununa ¢oziim olarak da altin, giimiis, bakir, vb.
metaller devreye giriyor.

Metaller bozulmuyor, béliinebiliyor, eritilip standart
agirliklarda basilabiliyor ve uzun siire degerini
koruyor. Sikke basimu ile birlikte bir toplulugun trettigi
paranin belirli bir agirlikta ve saflikta oldugu garanti
altina alinmaya basliyor. Bu da giiveni ciddi ol¢iide

artiriyor.
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Ama her zaman oldugu gibi metal paranin da bir
bedelil var, o da fiziksel agirligi. Biiyiik miktarlardaki
degeri tasimak hem zor hem de riskli. Yol kesenler,
hirsizlik ve kaybolma gibi tehditler her zaman kapida.
Biiyiik miktarda metal paray1 giivenli bicimde
saklamak da apayr1 bir dert.

Kagit Para

Metal paranin agirlik ve tasima sorununu ¢6zmek
icin kagit para ortaya cikiyor. Basta kagit para kasada
duran bir miktar altin ya da glimtisi temsil eden bir
makbuz gibi. Yani degerli olan sey aslinda kagidin
kendisi degil, vaat ettigi altin ya da glimiis.

Bu sisteme altin standardi diyoruz. Basilan her kagit
paranin karsiliginda, kasalarda gercekten o kadar altin
bekliyor. Devlet ne kadar para basacagi konusunda
tamamen 0zgiir degil, elindeki altin miktartyla sinirli.

1971'de bu denge kiriliyor. ABD'nin dolarini altina
baglayan sistem 1971'de tek tarafli bir kararla sona

eriyor.

! Trade-off (Bedel): Bir hedefe ulasmak i¢in bagka bir avantajdan veya
imkandan vazgecilmesini ifade eder. Bagka bir deyisle, bir se¢im yaparken
elde edilen kazancin karsiliginda katlanilan maliyet veya verilen 6diindiir.
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Artik kagit paranin arkasinda higbir fiziksel varlik
olmuyor. Sadece devletin ve merkez bankasinin "bu
paraya giivenebilirsiniz" garantisi var. Buna fiat para
diyoruz. Degeri, birinin ona deger atfetmesinden
baska bir seye dayanmayan para.

Kagit paranin ¢6zdiigl sorun inanilmaz biiyiik. Artik
degeri cebinizde tasiyabiliyor, uzak mesafelere kolayca
gonderebiliyorsunuz.

Ama beraberinde yeni bir sorun getirmez mi, tabii ki
getirir. Altin standardinin kalkmasiyla birlikte para
arzinin oniindeki en biiyiik fren de ortadan kalkmis
oluyor. Artik bir devlet elinde fiziksel bir karsilik
olmasa bile istedigi kadar para basabiliyor. Kisa vadede
bu esneklik gibi goriinse de uzun vadede ciddi bir riske
dontisiiyor. Bir devlet gerektiginden fazla para
bastiginda piyasadaki para miktar1 artiyor ama tiretilen
mal ve hizmet miktar1 ayni hizda biiylimiiyor. Sonug
olarak elinizdeki paranin satin alma giiciiniin erimesi,
yani enflasyon ortaya cikiyor.

Kagit paranin degeri artik altina degil, onu basan
kurumun kararlarina ve disiplinine bagli. Paray1
kontrol eden otoriteye duyulan giiven, artik

paranin kendisinden daha 6nemli hale geliyor.
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Bankacilik Sistemi

Kagit paranin giivenli saklanmasi ve biiyiik
miktarlarda transferi i¢in bankacilik sistemi gelisiyor.

Bankalar paranizi fiziksel olarak tasimaniza gerek
kalmadan saklama, transfer etme, hatta kredi yoluyla
ekonomiye yeniden kazandirma isini tstleniyor. Cek,
havale, sonra da dijital bankacilikla birlikte para artik
biiyiik 6lciide bir kayit haline geliyor. Yani yalnizca bir
rakam.

Bankacilik sistemi pek cok sorunu c¢oziiyor. Ama
kendi sorunlarini da beraberinde getiriyor.

Sistem az sayida biiyiik kurumun elinde
merkezilesiyor. Bu kurumlar veri ihlallerine ve siber
saldirilara acik hale geliyor. Her islem bir komisyon
maliyeti tagimaya basliyor. Diinya niifusunun biiyiik bir
kesimi cesitli sebeplerle bankacilik sistemine hic

erisemiyor.
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Belki de en 6nemlisi, 2008 finansal krizinde2
gordiigiimiiz gibi, bu merkezi yapilar ciddi bir risk
tastyor. Birkac biiyiik kurumun ¢okiisii milyonlarca

insanin birikimini etkileyebiliyor.

Kripto Paralar

Iste tam bu noktada kripto paralar devreye giriyor.
Bankacilik sisteminin merkezilesme, seffaflik
eksikligi ve giiven sorununa karsi bir ¢6ziim
Onerisiyle ortaya cikiyor. Merkeziyetsiz, seffaf ve
kimseye giivenmenizi gerektirmeyen bir sistem
kurmay hedefliyor.

Kripto paralarda islemler tek bir otoritenin
kontroliindeki veritabaninda degil, dagitik bir agda,

herkesin dogrulayabilecegi bir defterde tutuluyor.

2 2008 Finansal Krizi: ABD'de konut piyasasindaki asir1 riskli
kredilendirme (subprime mortgage) uygulamalarinin ¢okiisiiyle baslayan,
biiyilik bankalarin ve finans kurumlarinin iflasin esigine geldigi kiiresel
ekonomik kriz. Lehman Brothers'in iflasi (2008) krizin simge ani1 oldu.
Milyonlarca insan isini, evini veya birikimini kaybetti, hiikiimetler
bankalar1 kurtarmak icin trilyonlarca dolar harcadi. Kripto para
camiasinda bu kriz 6zel bir 6neme sahiptir ¢iinkii Bitcoin'in ortaya ¢ikisi
(2009) dogrudan bu krizin yarattig: giivensizlik ortamiyla iligkilendirilir.
Bitcoin'in ilk bloguna gomdiilii mesaj bile bir gazete mangetinden
alinmistir ve bankalarin kurtarilmasina génderme yapar.

17
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Buna blockchain3 diyoruz. Kimseye giivenmeniz
gerekmiyor ciinkii sistemin kendisi matematiksel
kurallarla isliyor.

Kripto paralarin bu boliimdeki yerini kisa tutuyoruz.

Konunun derinine ise bir sonraki boliimde inecegiz.

Dongii Devam Ediyor mu?

Takas cift rastlanti sorununu ¢oziiyor, emtia para
standart eksikligini ¢c6ziiyor, metal para bozulmay1
¢oziiyor, kagit para agirlig1 ¢oziiyor, bankacilik sistemi
saklama ve transfer sorununu ¢6ziiyor. Fakat her
¢ozlim beraberinde yeni bir sorun getiriyor.

Peki kripto paralar bu resmin neresinde? Bu dongi
kripto paralar i¢in de gecerli mi? Yoksa kripto paralar
bu zinciri kiran ilk halka m1?

Cevab1 bulmak i¢in 6nce kripto paralarin ne
oldugunu ve nasil ¢alistigini daha yakindan
incelememiz gerekiyor. Bir sonraki boliimde tam olarak

buradan devam ediyoruz.

3 Blockchain (Blokzincir): i@lemlerin kronolojik olarak bloklar halinde
kaydedildigi, bu bloklarin kriptografik yontemlerle birbirine baglandig:
ve agdaki katilimcilar tarafindan ortaklasa dogrulanan dagitik dijital
kayit sistemi.

18



Can Ahmet Degirmenci

Boliim 2: Kripto
Paralar ve Varlik
Siniflart

Kripto Para Nedir, Nasil Galisir?

Bir an icin hayal edelim. Elinizde bir defter olsun ve
bu defterde herkesin kimden kime ne kadar para
gonderdigi yazili olsun. Simdi bu defteri tek bir kisiye
(mesela bankaya) emanet ettiginizi diisiiniin. Ona
giivenmek zorundasiniz degil mi? Ciinkii defter onda.
Defteri elinde tutan kisi istedigi satir1 degistirebilir,
yeni para islemlerini yazmayabilir, olmayan islemleri
uydurabilir veya defteri size hi¢ gostermeyebilir.

Ya bu defterin tek bir kopyasi olmasaydi? Ya
binlerce kopyasi olsaydi ve her biri 6tekinin
dogrulugunu kontrol etseydi?

Kripto paralar tam olarak bunu yapiyor. Defter
binlerce bilgisayara ayni anda dagilmis durumda ve

buna dagitik defter teknolojisi diyoruz.
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Dagitik defter teknolojilerinin en bilinen tiirii
blockchain. Bir islem gerceklestiginde bu islem agdaki
katilimcilar tarafindan kontrol ediliyor ve onaylaninca
bir bloga ekleniyor. Her blok bir 6ncekine kriptografik

olarak baglaniyor. Sanki bir zincirin halkalar1 gibi.
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Gecmise dontip tek bir halkay1 degistirmeye

calisirsaniz zincirin geri kalani buna izin vermiyor.

20



Can Ahmet Degirmenci

blOK 1 blOK 2
(- ) (- o )
ancexi snceKi
Zoriux Zoriuk
tlodun hedesi DIOSUN hedesi
szeti | ex szetvl
oi e
zaman [ zaman /
nonce nonce
hesen || samsas: [ heter || samsas
merkie yazim merkie yaziim
KK versisonu KEKi versigonu
\ N\, N, J

N SRR
() [ B PN

x

2 7
[azeuJ uezz] szet :1 szet »] [azen ] azetz] [azet al szet nJ
(h@sSh 1)| |(h@Sh 2)| [(hASh 3} [(hASh 4)| (ha@sSh 1)| |(hGSh 2)| [(hASh 3)| |(hASh %
t t t T t t
[M1][memz][ma][mmwj [m'][‘ﬂle[WCMSJ[WMNJ

Boylelikle sistemde kimseye giivenmeniz gerekmiyor
clinkii sistemin kendisi dogrulamayi iistleniyor.

Bundan sonra bu kitapta goreceginiz varlik siniflari
aslinda blockchain (blokzincir) tizerine farkli
bicimlerde insa ediliyor.

O ylizden bu mekanizmayi iyi oturtmak oldukca

onemli.

Konsensus Mekanizmalari

Az 6nce dagitik bir defter fikrinden bahsettik.

Binlerce bilgisayarin ayni kayd1 tuttugu ve kimsenin

21



Kripto Paralar1 Anlamak

patron olmadig bir sistem. Kulaga giizel geliyor ama
akliniza hemen bir soru takilmis olabilir. Bu kadar ¢cok
bilgisayar herhangi bir yonetici olmadan hangi kaydin
dogru oldugu konusunda nasil anlasiyor? Aralarinda
kavga cikmiyor mu? Ya da daha kotiisii, iclerinden
birinin yalan séylemesi durumunda ne oluyor?

Bu soru aslinda bilgisayar bilimindeki en eski
problemlerden birine dayaniyor. Ad1 da oldukca renkli,
Bizans Generalleri Problemi. Hikaye sOyle. Bir sehri
kusatan birkag general var. Sehirlere farkli yonlerden
konuslanmisglar ve sadece haberci gondererek
konusabiliyorlar. Saldir1 icin hepsinin ayn1 anda
harekete gecmesi gerekiyor, aksi halde tek tek
yenilirler. Sorunumuz su, generallerden biri ya da
birkac1 hain olabilir ve yanlis mesaj gonderip
digerlerini yaniltmaya calisabilir. Peki birbirine
glivenmeyen, hatta iclerinde yalanci olabilecek taraflar
nasil ortak bir karara varir?

Blockchain de tam olarak bu sorunla bogusuyor.
Agdaki hicbir bilgisayar digerine korii kortine
glivenmiyor, kimin diiriist kimin kotii niyetli oldugunu
bilmiyor. Yine de sistem bir sekilde herkesin iizerinde

anlastig1 tek bir dogru kayda ulasiyor. Bir sistemin,
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icindeki baz1 katiimcilar kot niyetli ya da arizali olsa
bile dogru sonuca ulasabilmesine Bizans Hata
Toleransi, kisaca BFT (Byzantine Fault Tolerance)
diyoruz. Iste konsensus mekanizmalar1 bu hata
toleransini pratikte nasil saglayacagimizin cevaba.

Bu alanda en popiiler olan iki yaklasim Proof of
Work ve Proof of Stake. Ikisi de ayn1 soruna farkli bir
¢6zlim sunuyor, birini enerji tizerine kuruyor, digerini
sermaye tizerine.

Once Proof of Work'e bakalim. Bitcoin'in sectigi yol.
Agdaki bilgisayarlar (yani madenciler) karmasik bir
matematik bilmecesini ¢6zmek icin birbiriyle yarisiyor.
Bilmeceyi ilk ¢c6zen kisi yeni blogu zincire ekleme
hakkini kazaniyor ve karsiliginda 6diil aliyor.

Peki bu yaris neden giivenilir? Ciinkii bilmeceyi
¢ozmek inanilmaz zor ve pahali. Fakat bir ¢6ziimiin
dogru olup olmadigini kontrol etmek saniyeler siiriiyor.
Bir madenci hile yapmaya veya sahte bir blok
eklemeye kalkarsa agdaki herkes bunu aninda goriiyor
ve reddediyor. Ustelik o madenci bu bilmeceyi c6zmek
icin ciddi miktarda elektrik ve donanim harcamais
oluyor. Yani diiriist davranmak hile yapmaktan cok

daha karh hale geliyor. Aksi durumda hem 6diilii
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kaybediyorsunuz hem de harcadiginiz onca kaynak
bosa gidiyor. Buna da oyun teorisi diyoruz. Kurallari
oyle kuruyorsunuz ki en akilc1 hareket zaten diiriist
olmak oluyor.

Bu giivenligin bir bedeli var elbette. Proof of Work
ciddi miktarda elektrik tiiketiyor. Zaten sistemin en ¢ok
elestirilen yan1 da bu.

Proof of Stake ise ayni soruna ¢ok farkli bir ¢6ziim
getiriyor. Burada katilimcilar bilmece ¢6zmek yerine
kendi kripto paralarini aga kilitliyor. Buna staking
diyoruz. Ag, kim ne kadar kilitledigine bakarak yeni
blogu kimin onaylayacagina karar veriyor.

Peki burada diiriistliigii ne garanti ediyor? Yine
oyun teorisi, ama bu sefer enerji yerine dogrudan
cebinizden c¢ikan bir risk {izerinden isliyor. Bir katilimc1
aga zarar verecek sekilde hile yapmaya kalkarsa
kilitledigi kripto parasinin bir kismi1 ya da tamami
yakiliyor. Buna da slashing diyoruz. Yani PoW'da ceza
bosa harcanmis elektrikken, PoS'ta ceza dogrudan
kaybedilen sermaye.

Ama Proof of Stake'in de kendi sorunlari var. En ¢ok
elestirilen nokta sistemin dogasi geregi "zengin daha

zengin olur" dinamigine yatkin olmasi. Aga daha fazla

24



Can Ahmet Degirmenci

kripto para kilitleyen katilimci yeni bloklar1 onaylama
ve 6diil kazanma sansini da artiriyor. Buna bagh bir
bagka risk ise merkezilesme. Biiyiik miktarda varligi
elinde tutan az sayida katilimci ya da staking havuzu
zamanla ag iizerinde orantisiz bir s6z sahibi olabiliyor.
Proof of Work'te de benzer bir merkezilesme riski var
fakat o tarafta sermaye yerine devasa madencilik
donanimlar1 ve ucuz elektrige erisim belirleyici oluyor.
Yani her iki sistem de kendi 6diinlesimini tasiyor.
Biri glivenligi enerjiyle satin aliyor. Digeri ayni
giivenligi cok daha az enerjiyle ama farkl bir risk
karsiliginda sagliyor. Hangisinin "daha iyi" olduguna
dair kesin bir cevap yok. Ikisi de farkl bir bedeli tercih

ediyor.

Coinler vs Tokenler

Kripto sohbetlerinde en sik karistirilan iki kavram
sanirim coin ve token. Aslinda ikisi arasindaki fark
oldukga basit.

Bir “coin” kendi blockchain agina sahip olan dijital
varliktir. Bitcoin (BTC) ve Ethereum (ETH) bunlara

ornek gosterilebilir.
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Token ise kendi blockchain'ine sahip olmayan ve
mevcut bir blockchain tizerinde olusturulan dijital bir
varliktir.

Bunu kendi evi olmayan ancak baska birinin evinde
yasayan bir kiracitya benzetebiliriz.

Ornegin Ethereum a1 iizerinde olusturulmus
binlerce token bulunur ve bunlarin biiyiik bir kismi
ERC-20 ad1 verilen ortak bir teknik standard: kullanir.
USDC, LINK, UNI ve AAVE gibi projeler Ethereum ag1
tizerinde calisan ERC-20 tokenlerine 0rnek olarak
gosterilebilir.

Kisacasi coin kendi agina sahipken token mevcut
bir blockchain'in altyapisindan yararlanarak calisir.

Bir projenin kendi agini1 kurmasi devasa bir
miithendislik isi ve biiyiik bir giivenlik sorumlulugu
anlamina gelir. Token olarak kalmak ise daha hizl,
daha ucuz ama var olan agin kisitlarina ve risklerine
bagimli kalmak demektir.

Yani token veya coin kavramlari icin “bu bundan
daha iyidir” demek zor. Her iki tarafin da belirli

avantajlar1 ve spesifik kisitlamalar:1 mevcut.
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Stablecoin'ler

Kripto paralara yoneltilen en biiytiik elestirilerden
biri fiyatindaki oynaklik, yani volatilite. Bitcoin bir
glinde yiizde bes yiikselip ertesi giin yiizde bes
diisebiliyor.

Boylesine volatil bir varlig1 kullanarak bir bardak
kahve satin aldiginiz1 diisiinsenize, kahvenin fiyat1 siz
onu bitirene kadar degismis olabiliyor.

Stablecoin'ler ise bu gibi durumlar i¢in var.
Stablecoin’lerin degeri genellikle Dolar, Euro, Japon
Yeni veya Cin Yuani gibi fiat para birimlerine
sabitlenmis# oluyor. Bu yiizden bir stablecoin her
zaman yaklasik bir dolar civarinda kalmaya calisiyor.
USDT ve USDC ise bu alandaki en tanidik isimler.

Stablecoin'leri kripto diinyasi ile geleneksel finans
arasinda bir liman gibi diisinmek de miimkiin. Piyasa
dalgalandiginda bir yatirimei varligini USDT veya
USDC’ye dontistiiriip bekleyebilir. Boylelikle banka gibi

4 Peg (Sabitleme): Bir para biriminin veya dijital varligin degerinin
bagka bir varliga sabitlenmesi uygulamasidir. Bu varlik genellikle ABD
dolar gibi bir para birimi, altin veya baska bir finansal gosterge olabilir.
Ornegin bircok stablecoin degerini yaklasik 1 ABD dolarinda tutmayi
hedefleyen bir peg mekanizmasiyla ¢alisir.
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bir kurulusa geri donmeden s6z konusu varligin
degerini bir bakima “sabitlemis” olur.

Yine de kesinlikle uyarmaliyim ki her stablecoin’in
gilivenlik seviyesi ve rezerv stratejisi ayn1 degil. Bazi
stablecoin'ler gercek dolar rezervleri ile desteklenirken
bazilar algoritmik yéntemlerle ayakta duruyor. ikinci
grup biraz daha kirilgan.

Nitekim 2022'de yasanan Terra/Luna ¢okiisii bunun
bir 6rnegi. Rezerv yerine algoritmik bir mekanizmaya
giivenen UST, giiven kaybinin tetikledigi bir satis
dalgasinda peg'ini kaybetti ve birkacg giin icinde kardes
tokeni Luna ile birlikte neredeyse sifirlandi. O hafta
piyasadan buharlasan deger 40 milyar dolar: astu.
Inamilmaz bir rakams. Bu olaya da deginmeden
gecemedim, ¢linkii "stabil" kelimesi her zaman gercek
bir garanti anlamina gelmiyor.

Peki stablecoin alanindaki bu risk nasil yonetilebilir?
Buradaki yaygin yaklasim yalnizca tek bir stablecoin'e
giivenmek yerine varlig1 birkac farkli stablecoin

arasinda dagitmak. Mantik basit. Tiim yumurtalar tek

5 Bir insanin her giin 100.000 dolar (= 4.700.000TL) harcadig: varsayilsa
bile 40 milyar dolar1 ($40.000.000.000) tiiketmesi yaklasik 1.100 y1l
surer.
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sepette olmayinca bir stablecoin sorun yasadiginda bile
elinizdeki degerin tamamu risk altinda kalmiyor.

Kiiciik miktarlarda bu yaklasimin getirisi goze pek
carpmayabilir, hatta islem ticretleri bile bu avantaji
eritebilir. Fakat miktar biiylidiikce bu dagitma stratejisi
karsiligini fazlasiyla verebiliyor.

Elbette hangi stablecoin'lerin giivenilir bulundugu
ve varligin nasil dagitilacagi tamamen kisisel bir tercih.
Onemli olan kérii kériine bir secim yapmak yerine her
stablecoin'in arkasindaki teminat yapisini ve seffafligini

kendi arastirmanizla degerlendirmek.

NFT'ler

Gelelim bir donem herkesin konustugu NFT lere.
NFT, Non-Fungible Token ifadesinin kisaltmasidir ve
Tirkceye "degistirilemez token" olarak cevrilebilir®.

Peki neden degistirilemez (non-fungible) diyoruz,

hemen anlatayim.

6 NFT (Non-Fungible Token): Tiirk¢ede zaman zaman "nitelikli fikri
tapu" olarak da cevrilir. Ancak yaygin kullanimda ingilizce kisaltma olan
NFT tercih edilmektedir.
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Bir Bitcoin baska bir Bitcoin ile birebir ayni. Sizden
bir Bitcoin alsam ve size bagka bir Bitcoin versem
hicbir sey fark etmez.

1 Bitcoin = 1 Bitcoin.

Fakat bir NFT 6yle degil. Her biri essiz ve kendine
has bir kimlik tasiyor. Sahipligi ise blockchain {izerinde
tartismasiz bicimde kayatl.

NFT'ler 2021 yilinda adeta bir ¢ilginliga
dontismiistii. Tuvalet kdgid1 resimleri milyonlarca
dolara satildi, herkes bir NFT koleksiyonu ¢ikarmaya
calist1, arsalar, tapular, metaverse anlatis1 havada
ucustu.

Ama diiriist olmak gerekirse o donemin oldukca
biiyiik bir kismi gercek kullanim alanindan ziyade saf
bir spekiilasyondan ibaretti.

Insanlar NFT'ler ile ne yapacagindan ziyade bir
sonraki alictya daha pahaliya satip satamayacagini
diisiiniiyordu. Hype” sondiigiinde fiyatlarin biiyiik

boliimii de onunla birlikte ¢oktii.

7 Hype: Bir kisi, proje veya varlik hakkinda olusan yogun ilgi, beklenti ve
heyecan ortamini ifade eder. Hype, fiyatlarin kisa vadede hizla
yiikselmesine neden olabilse de her zaman gercek degeri yansitmayabilir.
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Ama tiim bu yasananlar NFT'lerin ise yaramadig1
anlamina da gelmiyor. Tam tersine hype gectikten
sonra geride kalan gercek kullanim alanlar1 cok daha
net goriiniir hale geldi.

Bununla birlikte bu 6riintii NFT'lere ya da kripto
diinyasina 6zgi degil. Yeni bir teknoloji ortaya
ciktiginda neredeyse hep ayni senaryo tekrar ediyor.

Internetin ilk yillarinda da benzer bir cilginlik
yasandi. Hemen hemen her sirket sihirli bir ".com"
dokunusuyla hisse degerini sisirdi, sonra balon patladi
ve geriye gercekten is yapan Amazon, Google gibi
birka¢ oyuncu kaldi.

Sanal gerceklik gozliikleri de benzer bir yol izledi.
Once "herkesin evinde olacak" denildi, hype séndi,
simdi daha dar ama gercek kullanim alanlarinda
(oyun, egitim, endiistriyel simiilasyon, vb.) sessizce
yoluna devam ediyor.

Asli 6nemli olan bir teknolojinin etrafindaki

giiriiltii dindiginde geride ne kaldigi/ kalacagi.

RWA (Real World Assets)

Elinizde bir gayrimenkul, bir tahvil ya da bir sanat

eseri oldugunu disiiniin. Bu varligi blockchain
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lizerinde bir token haline getirebilseniz ne olurdu?
RWA olurdu.

Ufak bir soru isareti olusmus olabilir, RWA az 6nce
anlattigimiz NFT'ye benzemiyor mu? Kismen benziyor.
ikisi de gercek bir seyi temsil eden bir token. Ama NFT
essizken (non-fungible, yani iki NFT birbirinin yerine
gecmez) RWA genelde boliinebilir ve birbiriyle
degistirilebilir bir degeri temsil eder.

Konuya geri donelim. Geleneksel piyasalarda bir
islemin sonuclanmas giinler siirebiliyor. Blockchain
lizerinde ise bu siire ¢ogu zaman saniyelere iniyor.
Ustelik piyasalar yalnizca mesai saatlerinde degil
gliniin her saati erisilebilir durumda.

Bu doniisiimiin en 6nemli sonuclarindan biri yiiksek
degerli varliklarin cok daha kiiciik parcalara
boliinebilmesi. Normal sartlarda yiiz binlerce dolarlik
bir ticari gayrimenkule ortak olmak cogu yatirimci igin
miimkiin degilken tokenizasyon sayesinde ayni varligin
kiiciiciik bir payina sahip olmak miimkiin hale geliyor.

Boylece daha once yalnizca biiyiik sermayeye agik
olan yatirim firsatlar1 ¢ok daha genis bir yatirimci
kitlesine ulasiyor.

Bu potansiyel yalnizca teori ile kisith degil.
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Son yillarda diinyanin en biiyiik finans kuruluslari
da RWA alanina ciddi yatirimlar yapiyor. Tokenize
edilmis devlet tahvili fonlar18 hizla biiylirken
diinyanin 6nde gelen varlik yonetim sirketlerinden
bazilar1 da kendi tokenize yatirim iirtinlerini piyasaya

surlyor.

Governance Tokenler

Bir projenin gelecegine dair s6z hakkiniz olsun ister
misiniz? Bazi kripto projeleri governance tokenler ile
proje ici oylama hakki sunuyor.

Governance tokene sahip olan bir kisi protokoliin
nasil giincellenecegine dair oy kullanabiliyor. Hangi
parametrelerin degisecegine, hangi yeni 6zelliklerin
eklenecegine, hatta bazen hazinedeki fonlarin nasil

kullanilacagina bile karar verebiliyor. Bu yap1 DAO?

8 Devlet Tahvili Fonu: Yatirimcilarin parasini agirlikli olarak devlet
tahvillerine yatiran yatirim fonudur. Devlet tahvili, devletlerin bor¢ para
toplamak icin ¢ikardigi ve belirli bir vade sonunda faiziyle geri 6dedigi
bor¢lanma aracidir. Bu fonlar, hisse senedi fonlarina gore genellikle daha
diisiik riskli kabul edilir.

9 DAO (Decentralized Autonomous Organization): Kararlarin tek bir
kisi veya kurum yerine topluluk tarafindan alindigi bir yonetim modelidir.
Kurallar ve karar alma siirecleri biiyiik olciide akilli sézlesmelerle
yiiriitiiliir.
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dedigimiz merkeziyetsiz otonom organizasyonlarin
temelini olusturuyor. Uniswap, MakerDAO gibi biiyiik
protokoller bu modelle yonetiliyor.

Bu model kulaga demokratik gelse de isin aslh biraz
karisik.

Ilk sorun katilim. Gogu DAO'da oylamalara katilim
orani sasirtici derecede diisiik kaliyor.

Ikinci sorun ise daha yapisal. Kararlarin biiyiik kismi
elinde cok token bulunduran az sayidaki kisi
tarafindan sekilleniyor. Buna whale (balina)
dominasyonu diyoruz. Kagit iizerinde herkes esit
goriintiyor. Ama pratikte klasik bir sirketin hisse
yapisindan cok da farkli olmayan bir gii¢c dengesi
ortaya cikabiliyor. Ne kadar token, o kadar s6z hakki.

Bu soruna karsi bazi projeler kuadratik oylama gibi
modelleri deniyor. Bu tarafta da mantik soyle isliyor,
standart sistemde 10 tokeniniz varsa 10 oyunuz oluyor.
Oy giicliniiz token sayinizla dogru orantili biiyiiyor.
Kuadratik oylamada ise oy giiciiniiz token sayisinin
karekokiiyle artiyor. Yani on kat daha fazla tokene
sahip olmak size on kat degil, sadece yaklasik ii¢ kat

daha fazla oy giicii kazandiriyor. Kii¢iik yatirimcilarin
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sesi tamamen bastirilmiyor. Biiyiik clizdanlarin etkisi
de yumusatilmis oluyor?0.

Bir bagka ¢6ziim de delegasyon. Kendi basiniza her
oylamay takip etmek istemiyorsaniz oy hakkinizi
gilivendiginiz birine devredebiliyorsunuz, o kisi de sizin
adiniza oy kullanmis oluyor. Bu sayede pasif token
sahipleri de en azindan dolayli yoldan siirece dahil
olabiliyor.

Yine de gercekci olmakta fayda var. Bu ¢oziimler
sorunu tamamen ortadan kaldirmiyor, sadece
hafifletiyor. DAO'lar halen genc bir yonetim deneyi.
Zaman i¢inde olgunlasmaya devam etse de su an icin
"tam demokrasi”’den ziyade "gelismekte olan bir katilim

modeli" demek daha dogru olur.

Memecoin'ler

Baz kripto paralar teknolojiden ziyade bir sakadan

veya anlatidan doguyor. Son yillarda yeni bir coin

10 Kuadratik oylamanin da bir agig1 var. Buna Sybil saldiris1 diyoruz. Bir
kisi token'larini tek bir biiyiik ciizdanda tutmak yerine yiizlerce kii¢iik
clizdana béliip her birinden ayri oy kullanirsa, sistemin "az token, ¢cok oy
giici" mantigin1 manipiile edilebiliyor. Ciinkii sistem farkli clizdanlar
farkl kisiler saniyor ve gercek kimlik dogrulamasi yapmiyor.
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¢ikarmak o kadar kolaylast1 ki artik her giin yiizlercesi
doguyor ve ¢ogu birkac saat icinde degersizlesiyor.

Bu projelerin arkasinda ¢ogu zaman somut bir
teknoloji ya da kullanim amaci1 yok, degeri de ¢ogu
zaman topluluk ilgisine ve sosyal medya giindemine
bagl:.

Size net bir sey soylemek istiyorum. Memecoin'lere
para yatirmak yatirim yapmaktan ¢ok bir kumar
masasina oturmaya benziyor. Fiyat hareketleri
spekiilasyon ve hype tarafindan belirleniyor, ki bu da

memecoin’leri son derece riskli kiliyor.

"Yatirtmin ilk amact olaganiistii kazang elde etmek

degil, kalict sermaye kaybindan kaginmaktir.”

— Howard Marks

Liquid Staking Tokenler (LST)

Once staking kavraminin tanimi ile baslayalim.
Kripto paranizi belirli bir siire boyunca aga
kilitleyerek karsiliginda 6diil kazanma yontemi.
Ancak her zaman oldugu gibi bu 6diiliin de bir bedeli

var. Varliginiz kilitli olarak kaldig: icin o siire boyunca
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satamaz, transfer edemez veya baska bir amacla

kullanamazsiniz.

Liquid staking bu sorunu ¢6zmek icin ortaya cikti.
Varliginiz1 stake ettiginizde karsiliginda stake edilmis
varlig1 temsil eden yeni bir token alirsiniz. Bu tokene
Liquid Staking Token (LST) denir.

Ornegin Ethereum'unuzu stake ettiginizde elinize
stETH gibi bir LST gecebilir. Orijinal ETH'niz agda
stake edilmis halde kalir ve 6diil kazanmaya devam
eder. Elinizdeki stETH ise satilabilir, transfer edilebilir

veya DeFi uygulamalarinda kullanilabilir.
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LST’leri bankada kasaya koydugunuz degerli bir
esya karsiliginda size verilen makbuza
benzetebilirsiniz. Liquid staking'in de temel fikri de
budur. Varliginiz getiri iiretmeye devam ederken onu
temsil eden token sayesinde likiditenizi biiyiik 6l¢iide

korursunuz.

Wrapped Assets

Her bir blockchain'i kendi kurallariyla yasayan izole
bir ada gibi diistinebiliriz. Bitcoin adasindaki bir varlig
dogrudan Ethereum adasinda kullanamayiz. Ciinkii bu
iki ada birbiriyle ayni dili konusmuyor. Wrapped assets
bu adalar arasina bir koprii kurmak icin gelistirildi.

Peki bu koprii tam olarak nasil ¢alisiyor? Bir varlik
wrap edildiginde orijinali bir akilli kontratta
kilitleniyor. Bu kilitlenen varlik hicbir yere gitmiyor,
sadece bekliyor. Bunun karsiliginda baska bir agda
kilitli varligin degerini birebir yansitan yeni bir token
basiliyor. En bilinen 6rnek WBTC, yani wrapped
Bitcoin. Elinizdeki bir Bitcoin bir akilli kontrata
kilitleniyor ve karsiliginda Ethereum aginda bir WBTC

tokeni olusturuluyor. Bu tokeni istediginiz gibi
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Ethereum'daki DeFi protokollerinde
kullanabiliyorsunuz. Oysa normal Bitcoin bunu
yapamazdi ciinkii Bitcoin ag1 DeFi'in karmasik akill
kontrat islemlerini desteklemiyor.

Isin can alic1 noktasi su, WBTC'nin degeri her zaman
gercek Bitcoin'in degerine baglh kaliyor. Ciinkii
elinizdeki her WBTC tokenin karsiliginda bir yerlerde
gercek bir Bitcoin kilitli duruyor. WBTC'nizi geri
"unwrap" ettiginizde (yani orijinal haline
dondiirdiigiiniizde) token yakiliyor ve kilitli Bitcoin
serbest birakiliyor.

Peki burada bir risk yok mu? Var. Kilitli varligin
giivenligi o kilitleme islemini yoneten tarafa bagli. Bazi
wrapped asset'lerde bu islemi merkezi bir kurum
ylirilitiiyor, bazilarinda ise akilli kontratlar ve
dogrulayici aglar. Kilitleme mekanizmasi ne kadar
merkeziyse, o kurumun elinizdeki gercek varliga ne
kadar giivenilir davrandigina da o kadar bagh
kaliyorsunuz. Bir sonraki baglikta konusacagimiz cross-
chain kopriilerdeki hack riskleri de biiyiik olctide bu
noktadan kaynaklaniyor.
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Siwrada Ne Var?

Tebrik ederim, olabilecek en bilgi bombardimanli
boliimi bitirdin. Bu boliimde kripto paralarin temel
yapi taslarini ve karsina ¢ikabilecek farkli varlik
siniflarim1 gordiik. Ama sunu unutma, bu varliklarin
hicbiri boslukta yasamiyor. Hepsi bir ekosistemin
icinde ve birbirine bagl bicimde var oluyor. Katman 1
ve Katman 2 aglar, oracle'lar, cross-chain kopriiler, tiim
bu parcalarin birbirine nasil baglandigini bir sonraki
boliimde birlikte kesfediyoruz.

(Odiil: Daha az bilgi bombardimani iceren Boliim 3

)
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Boliim 3: Ekosistem
Katmanlari

Bir onceki boliimde blockchain'leri izole adalara
benzetmistik. Ama hic¢bir ada sonsuza kadar yalniz
kalmiyor. Bu boliimde o adalarin birbirine nasil
baglandigini, aralarindaki kopriilerin nasil
kuruldugunu ve blockchain'in dis diinyayla nasil

konustugunu goriiyoruz.

Katman 1 ve Katman 2 (L1 & L2)

Bir blockchain'in temel katmanina Katman 1
diyoruz. Bitcoin bir Katman 1, Ethereum bir Katman 1,
Solana da bir Katman 1.

Bu aglarin her biri kendi kurallarini, kendi giivenlik
modelini ve kendi konsensus mekanizmasini belirliyor.
Peki neden tek bir miikemmel Katman 1 yapip isi
bitirmiyoruz? Burada karsimiza kripto diinyasinin en
cok bilinen ddiinlesimlerinden (trade-off) biri cikiyor.

Buna blockchain trilemma diyoruz.
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Bir ag ayn1 anda tam olarak {i¢ seyi saglamakta

zorlaniyor.

Olceklenebilirlik, giivenlik ve merkeziyetsizlik.

guvenlik

merkezivetsizlik

olceKlenebilirlik
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Birini artirmaya calistiginizda genelde digerinden
0diin vermeniz gerekiyor!!.

Katman 2 ¢oziimleri de bu noktada devreye giriyor.
Katman 1'in giivenligini kullanan ama islemlerin biiyiik
kismini kendi {izerinde ¢cok daha hizli ve ucuz bicimde
isleyen ek bir katman olusturuyorlar.

Islemler burada toplaniyor ve isleniyor. Ardindan
sonuclar 6zetlenmis halde ana aga, yani Katman 1'e
kaydediliyor. Boylece hem hiz kazaniliyor hem de

temeldeki giivenlikten biiyiik Olciide 6diin verilmiyor.

11 Bitcoin: Giivenlik ve merkeziyetsizlik konusunda en giiclii
blokzincirlerden biri olarak kabul edilir. Aga binlerce bagimsiz diigiim
katki saglar ve ag1 ele gecirmek oldukca zordur. Buna karsilik saniyede
gerceklestirebildigi islem sayisi diisiik oldugu icin 6lceklenebilirlik
acisindan sinirhdir.

EOS: Yiiksek islem kapasitesi sunacak sekilde tasarlanmistir. Kararlar
sinirl sayidaki dogrulayici tarafindan alindigi igin islemler hizl
gerceklesebilir ve 6lceklenebilirlik artar. Ancak bu yap1 merkeziyetsizlik
ve iglem hizi avantaji saglasa da giivenlik acisindan daha fazla
elestirilmesine neden olmustur.

Solana: Cok yiiksek islem hizina ulasmay: hedefleyen bir blokzincirdir.
Bu sayede Ol¢eklenebilirlik konusunda 6ne cikar ve giiclii bir giivenlik
modeli sunmay1 amaclar. Ancak dogrulayici olmak i¢in gereken donanim
maliyetinin yiiksek olmasi aga daha az kisinin katilabilmesine yol acar.
Bu nedenle merkeziyetsizlik acisindan sikca elestirilir.
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Bunu bir banka subesi gibi diisiinebilirsiniz.

Katman 1, bankanin genel merkezi gibi. Tiim resmi
kayitlar burada tutuluyor. Ancak herkes en kiiciik
islemi bile genel merkeze tasisaydi biiyiik bir yogunluk
olusurdu.

Katman 2 ise banka subeleri gibi ¢alistyor. Giinliik
islemler subelerde hizlica gerceklestiriliyor. Ardindan
bu islemlerin 6zeti genel merkeze gonderiliyor ve
resmi kayitlara isleniyor. Boylece hem islemler
hizlaniyor hem de tiim sistem tek bir giivenilir kayit

tizerinde calismaya devam ediyor.

Oracle Aglart

Simdi biraz daha ilging bir soruna geliyoruz.
Blockchain'ler kendi baslarina dis diinyadan habersiz.
Bir akill1 kontrat!2 bugiin dolarin ne kadar oldugunu,
yarin hava durumunun ne olacagini ya da bir magin

sonucunu kendi basina bilemiyor. Ciinkii blockchain

12 Akilli kontrat (smart contract): Belirli kosullar gerceklestiginde
onceden tanimlanmis kurallar1 otomatik olarak yerine getiren, blokzincir
iizerinde c¢alisan ve sonradan tek tarafli olarak degistirilemeyen bilgisayar
kodlandir. Araci bir kuruma ihtiya¢c duymadan islemlerin giivenli ve
seffaf bicimde yiiriitiilmesini saglar.
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kendi aginin disina cikip bilgi toplayamayan kapali bir
kutu gibi calisiyor.

Peki 6rnegin bir DeFi protokoliil® bor¢ verirken
teminatin gilincel piyasa degerini nereden 6greniyor?

Cevap oracle aglarinda sakli. Oracle'lar blockchain
ile dis diinya arasinda bir "gevirmen" ve "tastyict" gorevi
goriiyor. Disaridaki veriyi topluyor, dogruluyor ve
blockchain'in anlayabilecegi bir formatta aga tasiyor.

Bu alanda en ¢ok bilinen isim Chainlink. Teknik
olarak Chainlink birbirinden bagimsiz calisan node
(diigiim) aglarindan olusuyor. Her node kendi
kaynagindan veri cekiyor. Bu veriler birbiriyle
karsilastiriliyor ve aykir1 sonuglar eleniyor. Sonunda
ortaya cikan tek bir deger aga "resmi fiyat" olarak
sunuluyor. Bu sayede tek bir kaynagin yanlis ya da
manipiile edilmis veri vermesi sistemi tek basina

yaniltamiyorl4.

13 DeFi Protokolii: Banka veya araci kurum gibi bir kurulusa ihtiyac
duymadan finansal islemler yapilmasini saglayan blokzincir tabanl
uygulamadir. Bu uygulamalar, bor¢ verme, bor¢ alma, alim satim ve faiz
geliri elde etme gibi islemleri akilli s6zlesmeler araciligiyla gerceklestirir.

14 Chainlink'in merkeziyetsiz oracle mimarisi ve diiglimlerin (node) nasil
uzlagmaya vardigiyla ilgili teknik detaylar i¢in projenin resmi
dokiimantasyonuna (docs.chain.link) veya 2017 tarihli orijinal
Whitepaper'ina bakabilirsiniz.
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Mesela bir DeFi protokolii Bitcoin'in giincel fiyatini
bilmesi gerektiginde bu tiir oracle aglarina basvuruyor.
Oracle'lar sadece fiyat verisi de tasimiyor. Rastgele say1
iiretimi, hava durumu, spor sonuclari, hatta gercek
diinyadaki bir olayin gerceklesip gerceklesmedigi gibi
cok cesitli bilgiler de bu aglar iizerinden blockchain'e
tasinabiliyor.

Bu alan sadece Chainlink'ten ibaret de degil. Pyth
Network borsalardan ve yiiksek frekansli islem
firmalarindan gelen verileri dogrudan zincire tasiyan
farkli bir mimari kuruyor. Band Protocol benzer bir
modeli Cosmos ekosisteminde uyguluyor. API3 veri
saglayicilarinin kendi node'larin1 dogrudan isletmesine
imkan taniyan bir yaklasim benimsiyor. RedStone ise
ozellikle diisiik maliyetli ve modiiler bir oracle altyapisi
sunmasiyla dikkat cekiyor. Her birinin kendi mimari
tercihleri ve 6diinlesimleri var. Hangisinin bir protokol
icin dogru secim oldugu o protokoliin ihtiyaclarina
gore degisiyor.

Oracle'larin 6nemi ilk bakista goz ard1 edilebilir.
Ama aslinda ekosistemin en kritik giivenlik

noktalarindan biri burasi. Yanlis ya da manipiile
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edilmis bir fiyat verisi koca bir protokolii
¢okertebiliyor.

Nitekim ge¢cmiste bircok saldirgan dogrudan
protokolii hacklemek yerine protokoliin giivendigi fiyat
verisini manipiile ederek haksiz kazanc sagliyor (buna
oracle manipiilasyonu diyoruz).

Bu yiizden giiclii bir oracle altyapisi glintimiizde
saglam bir DeFi projesinin olmazsa olmaz

parcalarindan biri.

Cross-chain / Interoperability

Bir 6nceki boliimde wrapped assets'ten bahsederken
adalar arasinda koprii kurmaktan s6z etmistik. Simdi
bu kopri fikrini biraz daha genisletelim.

Bugiin yiizlerce farkli blockchain var ve bunlarin
cogu birbirinden habersiz sekilde kendi kurallar1 ve
kendi kullanic1 tabaniyla calisiyor. Bir kullanici olarak
bu parcalanmiglik bizim icin ne anlama geliyor?
Ethereum'da tuttugumuz bir varlig1 dogrudan Solana
aginda kullanamiyoruz, bu yiizden de arada ceviri bir
katmana ihtiya¢ duyuyoruz.

Cross-chain teknolojileri ve kopriiler bu ihtiyaci

karsiliyor. Bir koprii bir agdaki varlig: kilitleyip baska
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bir agda o varlig1 temsil eden yeni bir token
olusturuyor, ya da dogrudan iki ag arasinda mesaj ve
veri akisi saglayarak protokollerin birbiriyle
konusmasina imkan taniyor.

Ama burada da bir uyar1 yapmam gerek. Kopriiler
kripto diinyasinin en sik hacklenen noktalarindan biri.
Biiyiik miktarda varligin tek bir akilli kontratta
kilitlenmesi saldirganlar icin son derece cazip bir hedef
olusturuyor. Gecmis yillarda birkac biiyiik kopri
hackinde ytizlerce milyon dolarlik kayiplar yasandi. Bu
yiizden herhangi bir koprii kullanirken o képriiniin
giivenlik gecmisine ve denetim raporlarina bakmak
yalmizca hiz ve iicret avantajina bakmaktan ¢ok
daha kritik.

Siwrada Ne Var?

Bu boliimde blockchain ekosisteminin nasil
biiytidiigiinti, 6lceklendigini ve birbirine baglandigini
gordiik. Ama tiim bu altyap1 bosuna kurulmuyor. Bir
sonraki boliimde bu altyapinin {izerine insa edilen DeFi

diinyasina, yani merkeziyetsiz finansa geciyoruz.
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Boliim 4: DeFi
(Merkegziyetsiz Finans)

Bir bankaya gitmeden bor¢ almak, bor¢ vermek ya
da para takas etmek miimkiin olsa nasil olurdu? Bu
boliimde, simdiye kadar inceledigimiz tiim bu
altyapilar sayesinde, bankasiz bir finans sisteminin

pratikte nasil isledigini gorecegiz.

DEX, Lending ve Staking Temelleri

Geleneksel bir borsada islem yapmak istediginizde
alic1 ve saticilari eslestiren bir araciya ihtiyac
duyarsiniz.

DEX, yani merkeziyetsiz borsa, bu araciy1 ortadan
kaldiriyor. Peki alic1 ve satici olmadan bir takas nasil
gerceklesiyor? Cevap likidite havuzlarinda sakli.
Kullanicilar iki farkli varligi belirli oranlarda bir havuza
kilitliyor. Siz takas yapmak istediginizde karsiniza bir
insan degil, bu havuz cikiyor. Fiyat, havuzdaki

varliklarin oranina gore otomatik olarak hesaplaniyor.
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Buna otomatik piyasa yapici diyoruz. Uniswap!> bu
modelin en bilinen 6rnegi. Havuza varlik kilitleyen
kisiler ise karsiliginda islem ticretlerinden pay aliyor.
Buna likidite saglama, bu kisilere de likidite saglayici
(LP / Liquidity Provider) diyoruz.

Lending protokolleril¢ ise bankalarin kredi islevini
merkeziyetsiz hale getiriyor. Burada énemli bir fark
var. Geleneksel bankada kredi verilmeden 6nce kredi
notunuza bakiliyor. DeFi tarafinda ise boyle bir sey
yok.

Bunun yerine bor¢ almak isteyen kisi aldig1 borcun
degerinden daha fazla teminati 6nceden kilitlemek
zorunda. Buna asir1 teminatlandirma diyoruz.

Teminatin degeri diiserse sistem otomatik olarak bu
teminati satisa ¢ikarip borcu kapatiyor. Aave ve

Compound ise bu alanin 6ncii isimleri.

15 Uniswap: Ethereum ag1 iizerinde calisan en popiiler merkeziyetsiz
borsalardan (DEX) biridir. 2018 yilinda faaliyete gecen Uniswap, alici ve
saticilari eslestirmek yerine likidite havuzlarini kullanan modeliyle DeFi
ekosisteminin biiylimesinde énemli rol oynamistir.

16 Lending Protokolii: Kullanicilarin kripto varliklarini 6diing verebildigi
veya teminat gostererek bor¢ alabildigi DeFi uygulamasidir. Varligini
odiing veren kullanicilar faiz geliri elde ederken, bor¢ alan kullanicilar
gosterdikleri teminat karsiliginda kripto varlik kullanabilir.
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Yield ve Riskleri

DeFi diinyasinda stirekli duyacaginiz baska bir
kelime ise yield. Basitce elinizdeki varlig1 calistirip
kazandiginiz getiri. Peki bu getiri nereden geliyor?
Bazen islem {icretlerinden, bazen bor¢ alan kisilerin
0dedigi faizden, bazen de protokoliin kendi tokenini
dagitarak kullaniciy1 tesvik etmesinden.

2020 yazinda yasanan ve DeFi Summer olarak
anilan donemde bazi protokoller yiizde binlerle ifade
edilen yillik getiriler vaat etti. Bu rakamlar kulaga her
ne kadar harika gelse de gercekte oldukca
stirdiiriilemezdi.

Boylesine yliksek getiriler genelde ya kisa vadeli bir
tesvik, ya da daha kotiisi, bir tuzak isaretidir.

Bunun yaninda likidite saglayanlarin karsilastigi
Ozel bir risk daha var, gecici kayip.

Havuzdaki iki varligin fiyat orani degistiginde
likidite saglayan kisi varligin1 havuza hi¢ koymamis
olsaydi elde edeceginden daha az degerle
karsilasabiliyor.

Bunun iizerine bir de akilli kontrat riski

eklendiginde (protokoliin koduna gizlenmis bir hata ya
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da acik) tiim havuzun bir gecede bosalmasina yol

acabiliyor.

DeFi Tarafinda Dikkat Edilmesi
Gerekenler

Peki bir protokole gilivenip giivenmeyeceginizi nasil
anlarsiniz? Birkac somut isaret var. Oncelikle denetim
raporlarina bakin. Bagimsiz giivenlik firmalar1
tarafindan kontrol edilmemis bir kod tizerine biiyiik
miktarda varlik koymaya degmez. Protokoliin ne kadar
stiredir aktif oldugu da 6nemli. Yeni ¢ikmis ve hic test
edilmemis bir sistemle uzun siiredir sorunsuz calisan
bir sistem dogal olarak ayni risk seviyesinde degil.
Kilitli toplam deger (yani TVL) bir protokoliin ne kadar
giliven topladigini gosteren kaba bir gosterge olabilir
ama tek basina yeterli degil ciinkii bu rakam kolaylikla
manipiile edilebiliyor.

En 6nemlisi, eger bir getiri gercek olamayacak
kadar iyi goriiniiyorsa, muhtemelen gercek
degildir!”. DeFi bize bankasiz bir finans sistemi sunsa

da bu 6zgiirliigiin bir eksisi var. Kisisel giivenligimizin

17 Too good to be true: Gercek olamayacak kadar iyi goriinen teklif veya
vaatleri ifade eden Ingilizce bir deyimdir.
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sorumlulugu artik tamamen bizde. Kimse bizi arayip
"bu riskli" demiyor. O karar1 biz kendimiz vermek

zorundayiz.

Siwrada Ne Var?

Bu boliimde parayi bir bankaya ihtiyac duymadan
nasil calistirabileceginizi gordiik. Bir sonraki boliimde
yatirim yaparken nelere dikkat etmeniz gerektigine ve

temel analize geciyoruz.
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Boliim 5: Yatiruim ve
Temel Analiz

Bir onceki boliimde paray1 bir bankaya ihtiyac
duymadan nasil kullanabilecegimizi gordiik. Simdi bir
adim geriye cekilme vakti. Elinizde artik kripto
paralarin ne olduguna, hangi kategorilere ayrildigina,
ekosistemin nasil isledigine ve DeFi'in ne sunduguna
dair saglam bir zemin var. Ama tiim bu bilgiler ile ne
yapacagiz?

Bu boliimde iki seye odaklaniyoruz, yatirim
yaparken gozden kagirmamaniz gereken pratik
noktalar ve bir projeyi ciddiye almadan 6nce

sorgulamaniz gereken sorular.

Yatirim Yaparken Dikkat Edilmesi
Gerekenler

En basa, belki de kitabin en 6nemli ctimlesine
koyabilecegim bir prensip ile baglayalim. Kaybetmeyi
goze alamayacaginiz paray1 bu piyasaya

sokmamak. Kulaga klise gelse de bu prensibe
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uymayan ¢ogu insan er ya da ge¢ zor bir deneyim
yasiyor. Kripto piyasasi geleneksel piyasalara kiyasla
cok daha volatil. Bir varligin bir hafta icinde yar yariya
deger kaybetmesi sira dis1 bir durumdan ziyade
beklenmesi gereken bir ihtimal.

Peki bu oynaklikla nasil bas edilir? Ilk arac
cesitlendirme (diversifikasyon). Tiim birikiminizi tek
bir projeye yatirmak o projenin basarisina kisisel
geleceginizi baglamak demek. Bunun yerine farkli
projelere, farkl: risk seviyelerine yayilmis kiiciik
parcalar halinde yaklagsmak tek bir basarisizligin biiyiik
kayiplara yol agcmasini engeller.

ikinci arac zaman ufku. Kripto piyasasina giren pek
cok insan birkac hafta icinde zengin olmay1 hayal
ediyor. Fakat gercekte en saglikli yaklasim yillar
Olceginde diisiinmek. Kisa vadede fiyatlar duyguya,
sOylentiye ve spekiilasyona gore hareket ediyor. Uzun
vadede ise gercek kullanim ve gercek deger 6ne citkma
egiliminde.

Bununla baglantili bir baska ara¢ da diizenli alim

stratejisi, yani belirli araliklarla sabit miktarda alim
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yapmak!8. Bu sekilde bazen tepede, bazen dipte alim
yapiyorsunuz ama zamanla ortalama maliyetiniz
dengeleniyor ve tek bir alimin fiyatina bagimli
kalmiyorsunuz.

Bunun tam karsisinda durmasi gereken bir davranis
var, o da kaldirach islem?9. Odiinc para ile pozisyon
biiytitmek kazancinizi biiyiitebilecegi gibi kaybimiz1 da
kartopu etkisiyle biiyiitiiyor. Ustelik piyasa aleyhinize
hareket ettiginde elinizdeki tiim varlig1 bir anda
kaybetme riski de tasiyorsunuz.

Bu kitap boyunca anlattigimiz yaklasim biiyiik ve
hizli kazanclarin pesinden kosmak yerine sermayeyi
korumay onceliklendirip zamanla istikrarh ve
siirdiiriilebilir bir biiyiime yakalamak iizerine
kurulu. Bu bir tavsiye degil, kendi yatirim felsefemin
bir ozeti.

Kaldirac ise tam tersini vaat ediyor, hizli ve biiyiik
kazancg, ama karsiliginda sermayenin tamamini bir

anda kaybetme ihtimali.

18 DCA (dollar-cost averaging): Belirli araliklarla, fiyatin yiikselip
diismesine bakmaksizin sabit miktarda yatirim yapma stratejisi.

19 Kaldirach islem: Eldeki paradan cok daha biiyiik miktarlarla alim
satim yapabilmek i¢in bor¢ imkani kullanma yontemidir.
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Kaldirach islem severler burada kitabi okumay1
birakmasin. Bu satirlarin amaci sizi bu aractan
tamamen vazgecirmek degil. Sadece sunu bilmenizi
isterim ki kaldira¢ kullananlarin biiyiik ¢cogunlugu
zamanla sermayesinin 6nemli bir kismini1 kaybediyor.

Eger yine de kullanmay: tercih ederseniz riskinizi ne
kadar kiiciik tuttugunuz ve risk istahinizi nasil
ayarladiginiz biiyiik fark olusturuyor. Kaldiracin
kendisi degil, kontrolsiiz ve bilin¢siz kullanimi
tehlikeli.

Son olarak duygusal karar almaktan bahsetmem
gerekiyor. FOMO20 muhtemelen bu piyasada en ¢ok
para kaybettiren duygu. Bir varligin fiyat1 hizla
ylikseldiginde icinizde "tam simdi almaliyyim" hissi
uyaniyorsa bu genelde en kotii giris anlarindan biri.
Clnkii o noktada zaten yiikselisin biiyiik kismi1
gerceklesmis oluyor.

Ayni sekilde panik satis da ayni hatayi tersten
islemek gibi. Saglikli yatirimin biiyiik bir kism1 aslinda

20 FOMO (fear of missing out): Bir yatirim firsatin1 kacirma korkusuyla,
yiikselen bir varliga gec¢ kalma endisesiyle diisiinmeden yatirim yapma
egilimi.
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piyasay1 okumaktan ¢ok kendi duygularinizi
yonetmekten geciyor.

Buraya kadar anlattigim seyler zaten cogu kisi
tarafindan az cok bilinen prensiplerdi.

Simdi biraz daha sahaya inip bu piyasada kendi
tecriibemle ise yaradigini gordiigiim birkag¢ kuraldan
bahsetmek istiyorum. Bunlar1 bir kural listesi olarak
degil, benim i¢in ise yarayan bir gerceve olarak
diistinebilirsiniz.

Oncelikle sunu bilin, bu piyasada bir yatiriminiz
varsa 0grenmeyi birakmak o yatirimi kendi elinizle
oldiirmek demek. Piyasa her giin degisiyor, yeni
anlatilar doguyor, diin gecerli olan bir varsayim bir
sonraki giin gecersiz kalabiliyor. Bir varlig1 aldiginiz
giinkii bilgi ile aylarca ayni pozisyonda kalmak, bir
geminin rotasini yalnizca bir kez belirleyip sonra
diimeni birakmaya benziyor.

Portfoy agirligin1 yanlis ayarlamak da benzer
derecede tehlikeli. "Bu varlik zaten yiiksek piyasa
degerine sahip, daha ne kadar yiikselebilir ki" ya da "bu
varlik zaten yiikselecegi kadar yiikseldi, sira bu varlikta"
gibi diisiinceler kulaga mantikli gelse de ¢cogu zaman

sifira yaklasmanin ilk ayak sesleri oluyor. Amaciniz
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"hizlica zengin olmak" degil, sizi sifira gotiirme
potansiyeline sahip davranislardan olabildigince uzak
durmak olmali. Hiz kazanmak elbette giizel. Zaten
sorun orada da degil. Sorun asimetrik riski dogru
ayarlamadiginizda o hizin avantaja degil dezavantaja
dontismesi. Ayni hizi yesil degil de kirmizi bir mumla
yasayinca asil hizin ne demek oldugunu cok daha net
goriyor insan :)

Ben kendi adima bir satis protokolii belirlemenin de
faydali oldugunu diisiiniiyorum. Inamlmaz ucuz bir
fiyattan kaliteli bir varlik alabilirsiniz, devaminda
akillara zarar bir karla da karsilasabilirsiniz. Asil zor
olan ¢cogu zaman buradan sonrasi. Ne zaman
cikacaginizi 6nceden belirlemediyseniz yiikselen fiyatin
yarattig1 heyecanla o varlig1 tasimaya devam edebilir,
sonunda neden halen elinizde tuttugunuzu bile
unutabilirsiniz. Yatirim, son duraga kadar gitmeniz
gereken bir yolculuk degil. Sizi gitmek istediginiz
yere gotiirecek bir binis bileti. Dolayisiyla ne zaman
satacaginizi 6nceden belirlemek 6nemli.

Benzer sekilde elimde belirli bir nakit rezervi
tutmak da benim icin fazlasiyla ise yarayan bir

aligkanlik oldu. Piyasada gercek bir firsat gordiigiiniiz
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halde elinizde aksiyon alacak nakit olmamasi can sikici
bir deneyim olabiliyor. Bu yiizden portféyde bir miktar
nakit bulundurmak size esneklik kazandirabilir.

Tim bunlarin disinda kendinizi ekrana kilitlemek de
pek verimli bir aligkanlik degil bence. Fiyat yiikselirken
"satayim mi" diye, diiserken "alayim mi" diye saatlerce
grafik izlemek hem yoruyor hem de duygusal kararlar
aldirabiliyor. Bunun yerine limit emir2! gibi araclar o
uzun nobetten sizi kurtarabilir.

Son olarak cesitlendirme konusunda dengeyi
tutturmak da bir o kadar 6nemli. Portfoyiiniizli hic
cesitlendirmemek sizi bitirebilir, ama gereginden fazla
cesitlendirip elinizdeki tiim sermayeyi niteliksiz
varliklara harcamak da ayni sekilde bitirir. Bunu
yalnizca finansal kayip olarak da gérmemek lazim.
Fazla cesitlendirmek en degerli sermayeniz olan
zamanimzi da kaybetmenize neden olabilir.

Ozetle amac cok sayida projeye sahip olmak degil,

dogru sayida ve dogru nitelikte projeye sahip olmak.

21 Limit Emir: Istediginiz fiyattan alim veya satim yapmak icin sisteme
verdiginiz 6n talimattir. Fiyat hedeflediginiz noktaya ulasana kadar islem
beklemede kalir.
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Temel Analiz

Bu kitapta bilincli bir tercih olarak teknik analize
yer vermiyorum. Kisa vadeli fiyat grafiklerini okuyup
orlintli aramak artik biiyiik olctide algoritmalarin ve
yliksek frekansli yazilimlarin domine ettigi bir alan. Bir
insanin grafik {izerindeki formasyonlara bakarak bu
yazilimlara karsi avantaj elde edebilecegini hic
diistinmiiyorum. Dolayisiyla enerjimi ve bu kitabin
sayfalarini bu yénde harcamiyorum.

Yine belirtmeliyim ki bu boliimde yer alan seyler
kesin formiillerden ziyade kisisel bir bakis acisi.

Simdi gelelim bir projeyi degerlendirirken nelere
dikkat etmemiz gerektigine ve hangi sorulari sormanin
bizim icin daha faydali olabilecegine.

Bir proje ile ilk karsilastigimda genellikle tokenden
once projenin kendisine bakiyorum. Giinkii piyasada
gordiigiim en yaygin hatalardan biri iyi bir teknoloji
ile iyi bir tokenin ayni sey oldugunu varsaymak.

Oysa degiller.

Bir protokol gercekten harika bir sorunu ¢oziiyor
olabilir. Insanlar onu kullaniyor, teknoloji calisiyor ve
arkasindaki ekip oldukga basarili olabilir. Ancak tiim

bunlara ragmen o projenin tokeni tamamen anlamsiz
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bir amaca sahip olabilir. Mesela s6z konusu token
protokoliin ¢alismasi i¢in gercekten gerekli degildir,
herhangi bir karar mekanizmasinda kullanilmiyordur
veya gelir ile arasinda gercek bir bag yoktur. Sadece
insanlarin alip satabilecegi bir varlik olarak ortada
duruyordur.

Bu yiizden kendime ilk olarak “Tokenin burada
gercekten ne isi var?” sorusunu soruyorum.

Islem iicretlerinde kullaniliyor mu? Yonetisimde bir
karsilig1 var m1? Staking mekanizmasinin bir parcasi
mi1? Protokoliin ekonomik yapisinda gercekten bir yere
sahip mi?

Bazi projeler de tokenlerinde farkl: stratejiler izliyor.
Token yakimi22 ile dolasimdaki arzi azaltiyor, gelir
paylasimi23 yapiyor veya geri alim24 mekanizmalari

olusturuyor.

22 Token Yakimi (Token Burn): Belirli miktardaki tokenin kalici olarak
dolasimdan c¢ikarilmasi ve bir daha kullanilamaz hale getirilmesidir.
Piyasada bulunan toplam miktar: azaltarak elde kalan varliklarin
nadirligini artirmay1 hedefler.

23 Gelir Paylasimi: Platformun kazandig: gelirin belirli bir kismini token
sahiplerine dagitma modelidir.

24 Geri Alim (Buyback): Proje ekibinin elde ettigi kazancla piyasadaki
kendi tokenlarini satin almasidir. Piyasaya stiriilen miktar1 kisarak
varligin degerini korumayi amaclar.
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Bunlarin hicbiri tek basina bir projeyi iyi yapmasa
da tokenin neden var oldugunu anlamamiz noktasinda
fazlasiyla yardimei oluyor.

Tokenin islevini anladiktan sonra ise genellikle
gelire goz atiyorum.

“Bu proje gercekten para kazaniyor mu?” sorusu
bence kripto piyasasinda en cok goz ardi edilen
sorulardan biri.

Bir projenin anlatacak ¢ok giizel bir hikayesi olabilir.
Gelecegin finans sistemini degistirecegini, milyarlarca
insana ulasacagini veya tamamen yeni bir internet
altyapis1 kuracagini soyleyebilir. Bunlarin hepsi kulaga
hos da gelebilir. Fakat ortada gercek bir kullanici ve
gercek bir gelir yoksa bir noktada hikayeyle gercekligi
birbirinden ayirmak gerekiyor.

Gelir varsa bu kez bagka bir soru ortaya cikiyor. “Bu
para nereden geliyor ve nereye gidiyor?”

Gercek kullanicilardan gelen istikrarli bir ticret akisi
ile tek seferlik bir anlasmanin yarattig1 biiyiik bir gelir
rakami ayni sey degil. Benzer sekilde protokoliin
kazandig1 paranin ekibin cebine gitmesi ile protokoliin
kendi ekonomisine geri donmesi arasinda da 6nemli

bir fark var.
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Rakamlarin bugiin kii¢iik olmasi da bazen bash
basina kotii bir isaret degil. Eger bu geliri artirabilecek
somut ve gercekci bir mekanizma varsa kiiciik bir
baslangic olduk¢a normal. Asil 6nemli olan bunun
dogrulanabilir olmasi.

Bu noktada zincir tistii (on-chain) veriler ve
bagimsiz denetim raporlari benim icin projenin kendi
sunumundan ¢ok daha degerli. Ciinkii bir ekibin
kendisi hakkinda ne soylediginden ziyade zincirde
gercekten ne olduguna bakmak cok daha saglikli.

Bunlarin disinda teknolojiye de mutlaka g6z
atiyorum. Fakat burada derin bir miihendislik
incelemesi yapmiyorum. Daha ¢ok birkag temel
noktay1 anlamaya calistyorum.

Kod acik kaynak mi1? Ekip projeyi gelistirmeye
devam ediyor mu? GitHub25 gibi platformlarda
gercekten bir hareketlilik var mi, yoksa proje aylardir
sessiz mi? Hangi blockchain {izerinde calisiyor? Kokli
bir agin giivenliginden mi faydalaniyor yoksa kendi
zincirini mi kurmus? Bunlarin her birinin kendi

avantajlar ve riskleri var.

25 GitHub: Gelistiricilerin kodlarini herkese acik veya 6zel olarak
yayinlayip giincelledikleri kiiresel bir sistemdir.
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Bir de “Aym1 problemi ¢6zmeye calisan baska
projeler varken bu proje neden var?” Sorusu da
bence cok kritik.

Clnki ayni seyi yapan onlarca proje varsa
aralarindan birini digerlerinden ayiran somut bir sey
olmasi gerekiyor. Bu bazen teknolojidir, bazen maliyet
avantajidir, bazen kullanici deneyimidir. Bazen de
sadece cok daha giiclii bir ekosistemin parcasi
olmaktir.

Buradan da ekip konusuna geliyoruz.

Benim i¢in burada en 6nemli kelime seffaflik.

Kurucular kim? Gec¢miste ne yapmislar? Daha 6nce
bir proje kurmuslar m1? Kimlikleri belli mi?

Anonim bir ekip gormek tek basina benim i¢in
kirmizi bayrak degil. Kripto diinyasinda anonim
baslayip zamanla kendini kanitlamis projeler var. Fakat
anonimlik ile seffafligin ayni sey olmadigini1 da
unutmamak gerekiyor. Bir ekibin kimligini gizlemesi
baska, yaptig1 is konusunda hicbir sekilde hesap
vermemesi bagka.

Seffafligin olmadig1 yerde hesap verebilirlik de

giderek zorlasiyor.
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Benzer nedenlerle erken yatirimcilara da
bakiyorum. Projenin yaninda gercekten sektorde
taninan insanlar var mi1 yoksa sadece web sitesinde
glizel goriinmesi icin isimler mi siralanmis? Erken
yatirimcilar kim? Ciddi fonlarin projeye erken asamada
dahil olmasi elbette basar1 garantisi degil ama en
azindan belirli bir inceleme siirecinden gecilmis
olabilecegine dair bir isaret olabiliyor.

Sonra projenin biiylimesine bakiyorum.

Aktif kullanici sayis1 zaman icinde nasil degismis?
Protokolde kilitli deger artiyor mu? islem hacmi
ylikseliyor mu?

Burada benim icin rakamin kendisinden cok yonii
onemli.

Aylik, ceyreklik ve yillik degisim bize tek bir anlik
goriintiiden cok daha fazla sey anlatiyor. Fakat
degisimin neden gerceklestigini de anlamak gerekiyor.
Kullanicilar gercekten geldikleri icin mi say1 artiyor,
yoksa gecici bir tesvik kampanyasi mi1 insanlar1 kisa
siireligine platforma cekiyor?

T{m bunlarin yaninda sosyal medya takipci
sayilarina neredeyse hic giivenmiyorum. Kripto

piyasasinda sisirilmis takipci sayilar1 ve satin alinmis
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etkilesim pek de sasirilmamasi gereken bir durum. Asil
mesele o rakamlarin arkasinda gercekten insanlarin
olup olmadig1.

Rekabeti de degerlendirmenin bir parcasi olarak
goriilyorum.

Bu projenin karsisinda kimler var? Pazarin
neresinde duruyor? Pay biiyiiyor mu, kii¢iiliiyor mu?
Ve en 6nemlisi, neden?

Biitiin bunlarin sonunda ise biraz daha tatsiz
sorulara geliyoruz. Neler ters gidebilir?

Proje tek bir merkezi bilesene gereginden fazla
bagimli olabilir. Kullandig1 blockchain veya baska bir
altyap1 beklenmedik bir sorun yasayabilir.
Regiilasyonlar projenin faaliyet gosterdigi bolgede
isleri degistirebilir.

Bunlarin yaninda yol haritasina da bakiyorum.

Oniimiizdeki hedefler gercekten ulasilabilir mi? Ekip
daha once verdigi sozleri tutmus mu? Yoksa siirekli
ertelenen, her birkac ayda bir yeniden yazilan bir
hedef listesi mi var?

Biitiin bunlarin arasinda toplulugu gézlemlemeyi de
ihmal etmiyorum. Gercek bir topluluk var m1? insanlar

projeyi gercekten kullaniyor ve hakkinda konusuyor
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mu? Yoksa gordiigiimiiz etkilesimin 6nemli bir kismi1
botlardan mi1 olusuyor?

Iyi bir topluluk bazen projenin resmi kanallarindan
daha fazla sey anlatabiliyor. Herkesin sadece projeyi
ovdiigii bir ortam bana giiven vermiyor. Insanlarin
sorunlan tartisabildigi, ekibi elestirebildigi ve
gerektiginde kotl giden seyleri acik¢a konusabildigi bir
topluluk ¢ok daha degerli.

Biitiin bunlar kulaga oldukca fazla kriter gibi
gelebilir :)

Fakat zamanla hepsini tek tek kontrol etmekten
ziyade projenin genel resmini gormeye basladiginizi
fark ediyorsunuz. Temel amac ise projenin gercekten
anlamli bir hikéyesi olup olmadigini anlayabilmek.

Burada yaptigimiz sey aslinda bir melek yatirimcinin
erken asamadaki bir girisime bakarken yaptigindan ¢ok
farkli degil. O da tek bir sinyale giivenmiyor. Ekibe
bakiyor, ¢oziilen probleme bakiyor, gelir potansiyelini
ve pazarin biiyiikliiglinii anlamaya calistyor, rakipleri
inceliyor. Sonra biitiin bu parcalari bir araya getirip bir
karar veriyor.

Kripto projelerine bakarken de benzer bir diisiince

bicimi var diyebiliriz. Tek bir rakama, tek bir habere
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veya tek bir giizel hikayeye kapilmadan biraz geri
cekilip resmin tamamini gorebilmek.

Giiniin sonunda sorulmasi gereken ise “Bu token
yiikselecek mi?” degil, “Burada gercekten deger

iireten bir sey var mi1?” sorusu.

Swrada Ne Var?

Bu boliimde bir projeyi nasil degerlendireceginizi ve
piyasada nasil davranmaniz gerektigini gordiik.

Diyelim ki tiim bu adimlar1 tamamladiniz ve bir
varliga yatirim yapmaya karar verdiniz. Simdi ¢ok
daha pratik bir soru geliyor, bu varligi nerede ve nasil
giivenli bicimde saklayacaksiniz? Bir sonraki boliimde

clizdanlara ve giivenlige geciyoruz.
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Boliim 6: Ciizdanlar ve
Giivenlik

Geleneksel bankacilikta herhangi bir sorun
yasadiginizda miisteri hizmetlerini arayabilirsiniz.
Sifrenizi mi unuttunuz, kartiniz mi calindi, hesabiniza
yetkisiz bir islem mi yapildi? Bankaniz sizi bu gibi
durumlardan biiyiik 6l¢iide kurtariyor.

Kripto para diinyasinda ise bu sorumluluk %100
sizde. Ozel anahtarimzi kaybettiginizde ya da biri onu
ele gecirdiginde arayabileceginiz hicbir kurum, itiraz
edebileceginiz hicbir merci bulunmuyor.

Kripto camiasinda sik duyacaginiz bir sz var:

“Not your keys, not your coins.”26

— Andreas M. Antonopoulos

26 “Not your keys, not your coins” (Anahtarlar senin degilse, coinler
de senin degildir) sozii kripto varliklarin gercek kontroliiniin, varliklari
hareket ettirmeye yarayan 6zel anahtarlarin kontroliine bagl oldugunu
anlatir. Bir varligin borsada veya baska bir platformda tutulmasi kisinin o
varlik tizerindeki erisim yetkisini ticiincii bir tarafa birakmasi anlamina
gelir. ifade siklikla Andreas M. Antonopoulos’a atfedilse de ilk
kullaniminin ona ait oldugu kesin olarak belgelenmis degildir.
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Bu boliimde anlatacagimiz her sey aslinda bu
alintinin etrafinda sekilleniyor.

Diger alt baglhiga ge¢cmeden 6nce hikdye zamani
yapalim :)

Analiz sirketlerinin tahminlerine gore bugiine kadar
iretilmis Bitcoin'lerin yaklasik %20’si sonsuza dek
erisilemez durumda.

Bunun en {inlii 6rneklerinden biri ise Ingiliz
miihendis James Howells'in hikayesi. Bu abimiz icinde
8.000 Bitcoin'in 6zel anahtarlarinin bulundugu bir
sabit diski farkinda bile olmadan ¢6pe atmis ve bu disk
bir ¢opliige gomiilmiis. Yillardir belediyeyle ¢copligii
kazma izni almak i¢cin mahkemelik durumda.

Bir bagka ornek ise erken donem Bitcoin
gelistiricilerinden Stefan Thomas’tan geliyor. Kendisi
7.000 Bitcoin'e erisimini saglayan sifreli bir sabit diskin
sifresini unutuyor. Su anda elinde sadece on deneme
hakki olan bir cihaz var ve su ana kadar sekiz
denemeyi harcamis durumda.

Bu hikayeleri neden anlattim? Ciinkii bu konu
ihmal edildiginde bunun gibi olaylar herkesin

basina gelebiliyor.
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Borsada Varlik Tutmak

Bir kripto borsasina para yatirdiginizda aslinda
oldukca tanidik bir sey yapiyorsunuz, paranizi bir
iclincli tarafa emanet ediyorsunuz! Borsa sizin adiniza
varliklarinizin 6zel anahtarini2” tutuyor. Siz de sadece
arayliz lizerinden temsili bir bakiyeye bakiyorsunuz.

Diirlist olmak gerekirse bu cok rahat bir deneyim.
Eger sifrenizi unutursaniz hesabinizi geri
alabiliyorsunuz. Ayrica alim satim iglemleri de oldukca
hizl1 ve cok kolay.

Ama bu rahatligin bir trade-off’u var.

2014 yilinda dénemin en biiyiik Bitcoin borsasi olan
Mt. Gox, bugiinki kur ile ile yaklasik 55 milyar dolar
degerinde 850.000 Bitcoin'in ¢calindiginm acikladi. Bu
miktar o donem dolasimdaki tiim Bitcoin'in yaklasik
%7’sine denk geliyordu. Kullanicilar yillarca
paralarinin ufak bir kismini bile geri alamadi.

Daha yakin bir 6rnek olarak 2022 sonunda ¢oken

FTX borsasi var. FTX, donemin en biiyiik ve en

27 Ozel Anahtar (Private Key): Bir kripto ciizdaninin gercek sahibini
kanitlayan ve icindeki varliklar iizerinde islem yapma yetkisi veren gizli
sifredir. Ozel anahtara sahip olan kisi ciizdandaki kripto varliklar1 kontrol
edebilir. Bu nedenle 6zel anahtarin kimseyle paylasilmamasi ve giivenli
sekilde saklanmasi gerekir.
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giivenilir borsalarindan biri olarak kabul ediliyordu.
Kurucusu Sam Bankman-Fried dergi kapaklarina
cikiyor, iinlii isimlerle reklam cekiyordu. Ama perde
arkasinda kullanicilarin borsaya emanet ettigi paralar
FTX'in baglantili oldugu bir yatirim sirketi tarafindan
riskli pozisyonlarda kullaniliyordu. Giiven bir anda
buharlasinca milyonlarca kullanici paralarina erisemez
hale geldi.

Bu hikayeler borsalarin hi¢ kullanilmamasi gerektigi
anlamina gelmiyor.

Bir varlig1 aktif olarak alip satmak istiyorsaniz bir
borsada tutmak oldukca pratik. Ama uzun vadede
tutmay1 planladiginiz ve uzun siire dokunmayacaginiz
bir varlig1 da borsada bekletmek gereksiz bir risk
almak demek.

Bir varlig1 ne kadar siire elinizde tutacaksaniz ve
varlik ne kadar biiyiik bir miktarsa, merkezi bir
borsaya o kadar az giivenmeniz ve o kadar cok kendi
kontroliiniize almaniz gerekli.

Bir borsay1 secerken de diizenleyici kayitlarinin olup
olmadigina, rezerv kanit1 yayinlayip yayinlamadigina

ve gecmisinde ciddi bir giivenlik ihlali yasayip
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yasamadigina bakmak sadece islem ticretlerine
bakmaktan ¢ok daha degerli.
Peki varliklarimizin kontroliinii nasil kazanacagiz?

Sicak ve soguk ciizdanlar ile.

Sicak Ciizdanlar

Ik duragimiz sicak ciizdanlar. Sicak ciizdan
internete bagh herhangi bir cihazda c¢alisan ciizdan
demek. Bir telefon uygulamasi, bir tarayici eklentisi ya
da bir masatistii programi olabilir.

Sicak ciizdanin baslica avantaji ticretsiz olmasi,
kurulumlarinin yalnizca birka¢ dakika stirmesi, hem
clizdanin kendisine hem de DeFi uygulamalarina
aninda erisim saglanabilmesi, ve tabii en 6nemlisi, 6zel
anahtarlar tamamen sizin kontroliintizde olmasi.

Ama uzun vadeli ve biiylik miktarda varlik saklamak
icin sicak clizdanlar cok da ideal degil. Bunun sebebi
clizdanin kendisinin internete bagli bir cihazda
calismasi.

Burada 6nemli bir noktay1 netlestirmek istiyorum.
Bu ciizdanlar aslinda giivenli. Yeter ki clizdanin

bulundugu cihaz iyi koruyabiliyor olun.
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Yani risk ctizdanin kendisinde degil, cogunlukla

yiiklii oldugu cihazin giivenliginde sakli.

Peki kripto 0zelinde cihaz ve ciizdan giivenligi nasil

saglanir?

1.

2.

3.

Oncelikle ciizdan eklentisinin bulundugu
tarayicida baska gereksiz eklentiler
bulundurmayin. Hatta miimkiinse cilizdaniniz
icin ayri, kisisel kullaniminiz i¢in ayr1 bir
tarayici tercih edin.

Korsan yazilimlardan ve crackli
programlardan uzak durun. Bu tiir dosyalar
kotii amacgh yazilim bulastirmanin en yaygin
yollarindan biri.

Ciizdan uygulamasini her zaman resmi
kaynaklardan indirin ve her zaman icin
baglantilar: iki kez kontrol edin. (Ornegin
apple.com ve apple.com domainleri bire bir ayni
goziikse de ikinci domain sizi asla Apple’in
sitesine gotlirmeyecektir. Bunun nedeni birinci
domainde normal “a” kullanilirken ikinci
domainde cyrillic "a" kullanilmasi. Bunun gibi
sahtecilik yontemleri kripto sektoriinde oldukca
fazla.)
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4. Anahtarlarimiz (seed phrase)28 asla
kaybetmeyin ve asla dijital ortamda saklamayin.
Ekran goriintiisii almayin veya notlar
uygulamasina yazmayin. Bu kural sicak
ciizdanlar i¢cin de, birazdan konusacagimiz

donanim ciizdanlar icin de gecerli.

Donanim Ciizdanlar

Simdi soguk clizdanlara, yani donanim ciizdanlarina
gecelim. Donanim cilizdanlar dogru kullanildiginda ve
birkac basit adim tamamlandiginda varliklariniz icin
inanilmaz derecede giivenli bir saklama aracina
doniisiiyor.

Peki donanim ciizdaninin arka planinda neler
oluyor?

Iyi bir donanim ciizdanin kalbinde secure element
chip dedigimiz 6zel bir ¢ip bulunuyor. Aslinda bu ¢ip
pasaportlarda ve banka kartlarinda da kullanilan ¢ipe

benzer bir mantikla calisiyor.

28 Seed Phrase (Kurtarma ifadesi): Bir kripto ciizdanini kaybetmeniz
durumunda yeniden erismenizi saglayan 12 veya 24 kelimeden olusan
kurtarma anahtaridir. Bu kelimelere sahip olan herkes ciizdani geri
yiikleyebilir. Bu nedenle ¢evrim dis1 ve giivenli bir yerde saklanmasi
biiyiik 6nem tasir.
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Ozel anahtari cihazin geri kalanindan tamamen
izole bir alanda tutuyor ve bu izole alana disaridan
dogrudan erisim miimkiin olmuyor.

Cihazimz ilk kurdugunuzda da seed phrase'inizi
tiretmek icin TRNG dedigimiz gercek rastgele say1
iireticisi kullaniliyor. Bu sayede {iretilen kelimelerin
bir bagkas: tarafindan tahmin edilmesi ya da ayni
kelimelerin tekrar iiretilmesi neredeyse imkansiz hale
geliyor.

Bir islem yapmak istediginizde ise siire¢ soyle isliyor.

Islemi telefondaki yazilim {izerinden baslatiyoruz.
Ama islem telefonun i¢inde gerceklesmiyor.
Kullandigimiz telefon bu istegi donanim cihazina
iletiyor. imzalama islemi ise tamamen cihazin icinde ve
izole bir sekilde yapiliyor. Bu noktada sazan gibi
atlayip donanim ciizdan iizerinden islemi hemen
onaylamiyoruz. Islemi telefon ekranindan degil,
dogrudan ciizdan cihazinin kendi kiiciik ekranindan
kontrol ediyoruz. Ciinkii telefonumuza veya
bilgisayarimiza bulagsmis bir kotii amacli yazilim bize
ekranda dogru bir adresi, cihazda farkli bir adresi
gosteriyor olabiliyor. Dolayisiyla cihazin kendi ekrani

bu tiir islemlerde son kontrol noktamiz.
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Donanim Ciizdanlar Hakkinda Dogru
Bilinen Yanlislar

Bu konuda birka¢ 6nemli yanlis anlasilmay1
netlestirelim.

1. Kripto varliklarimiz cihazin icinde
saklanmiyor. Varliklar daima blockchain
tizerinde duruyor, cihaz sadece anahtarlari
tutuyor. Bu yiizden cihaziniz yansa, diisse, suya
girse bile sorun degil. Elinizde seed phrase'iniz
oldugu siirece bu kelimeleri bagka bir uyumlu
cihaza aktarip fonlariniza yeniden
erigebiliyorsunuz.

2. Cihaz tiireten sirket batsa bile fonlariniz
kaybolmuyor. Bunun nedeni seed phrase
standardinin spesifik bir sirkete 6zel olmamasi.

3. Bilgisayariniz hacklense bile donanim
clizdaniniza bir sey olmuyor. Bunun nedeni 6zel
anahtarin hi¢bir zaman bilgisayara gecmemesi.

Bilgisayara sadece imzalanmis islem geciyor.
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Donanim Ciizdan Firmast Nasil Segilir?

Firma secerken birka¢ somut kritere kesinlikle

bakmak lazim.

1.

2.

3.

Oncelikle hem yazilimin hem donanimin agik
kaynak kodlu olmasini tercih edin. Bu sayede
bagimsiz giivenlik arastirmacilar: kodu
inceleyerek aciklar1 bulabilir ve bir sonraki
glincellemelerle s6z konusu zafiyet giderilebilir.

Sektorde uzun siiredir var olan ve en ¢ok
bilinen bes alt1 firmadan birini tercih etmek
makul bir baslangic noktasi. Yine de sunu acikca
sOylemem gerekiyor ki sadece popiiler olmak
tek basina bir giivenlik garantisi degil. FTX
de ¢oktiigii giine kadar sektoriin en popiiler
ve en giivenilir goriinen isimlerinden biriydi.
Bilinen biiyiik donanim ciizdan firmalarindan
biri olan Ledger cok biiyiik oranda kapal1
kaynak kodlu calisiyor. Bunu bilerek se¢im
yapmanizda fayda var.

Cihazi satin alirken sadece {ireticinin kendi
resmi sitesinden ya da yine iireticinin kendi
sitesinde yayinladigi resmi distribiitor

listesinden alisveris yapin. ikinci el bir cihaz
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almayin. Kutusu agilmis, 6nceden miidahale
edilmis ya da icine zararl bir bilesen
yerlestirilmis bir cihazi fark etmeniz neredeyse
imkansiz.

“Bu kitabin sponsoru olan XYZ ciizdanini, XYZ
kodu ile %10 indirimle alabilirsiniz!” demek oldukca
kolay olurdu. Ama bunu yapmiyorum ve “sunu alin”
demiyorum.

Burada amacim iiriin satmaktan ziyade kiiciik bir
kivileim olusturup kendi arastirmanizi yapmanizin
Oniinii agcmak.

Bugiin elimizde inanilmaz giiclii bir arac var. Yapay
zeka. Az once anlattigim kriterleri (acik kaynak kod,
sektordeki kokliiliik, glivenlik gecmisi) alip herhangi
bir yapay zeka aracina sorabilir ve giincel
karsilastirmalar: saniyeler icinde gorebilirsiniz.

Bu kitab1 okudugunuzda piyasa ¢oktan degismis
olabilir. Ama size dogru sorulari sormay1
Ogretebilirsem bu kitabi hangi y1l okursaniz okuyun

kendi dogru cevabinizi bulabilirsiniz.

80



Can Ahmet Degirmenci

Seed Phrase'inizi Nerede
Saklamalisiniz?

Clizdanimizi ilk kurdugunuzda size genellikle on iki
ya da yirmi dort kelimelik bir seed phrase gosteriliyor.
Bu kelimeler tiim varliginiza yeniden erismenin
anahtari. Bu kelimeleri asla dijital ortamda
saklamayin. Fotografin1 cekmeyin, ekran goriintiisii
almayin, notlar uygulamasina yazmayin, bir bulut
hizmetine yiiklemeyin, kendinize mail atmayin.
Dijital olan her sey bir noktada internete temas etme
riski tastyor.

Seed phrase’leri kdgida yazmak bir baslangi¢ noktasi
olabilir. Yine de kagit yanabilir, suyla temas edince
okunmaz hale gelebilir ve zamanla solabilir.

Ciddi miktarlar i¢cin yanmaz ve suya dayanikli metal
yedekleme ¢oziimleri ¢cok daha giivenli bir secenek. Bu
plakalar kelimeleri metale kaziyarak sakliyor ve bir ev

yangininda bile okunabilir kalabiliyor.

Passphrase Kullanmak

Ekstra bir gtivenlik katmani isteyenler icin

passphrase secenegi var (buna bazen yirmi besinci
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kelime de deniyor). Passphrase, 12 veya 24 kelimelik
seed phrase'inizin iizerine kendi belirlediginiz bir
kelime ya da ciimle eklemeniz anlamina geliyor. Biri
ayni seed phrase'e sahip olsa bile belirlediginiz ek
kelimeyi bilmeyen biri gercek ciizdaniniza asla
ulasamiyor.

Bunu neden bu kadar giiclii buluyorum? Ciinkii
farkli bir passphrase girdiginizde tamamen farkli, hatta
bos goriinen bir clizdana ulasiyorsunuz. Biri seed
phrase’inizin fiziksel yedeginizi ele gecirse bile
passphrase’inizi bilmedigi siirece seed phrase tek
basina ige yaramiyor.

Kisacasi seed phrase'iniz calinsa bile fonlariniz halen
giivende kalabiliyor. Bu da onu eklemeye deger kilan

asil sebep.

Dolanduricilik ve Red Flag'ler

Bu alanda kisisel olarak biriktirdigim tonlarca
tecriibe var c¢iinkii zamanla pek ¢ok dolandiricilik
girisimiyle karsilastim.

Iyi haber, dolandiricilar sandiginiz kadar yaratici
degil. Isimler ve projeler degisiyor ama kullanilan kalip

genelde ayni1 kaliyor.
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En sik karsilastigim kalip rug pull. Bir proje giizel
bir gorsel kimlikle, aktif bir sosyal medya hesabiyla ve
bazen iinli isimlerin destegiyle ortaya cikiyor. Topluluk
biiytiyor, fiyat yiikseliyor, sonra bir giin proje sahipleri
likiditeyi cekip ortadan kayboluyor. Elinizde kalan sey
ise degeri sifira inmis bir token oluyor.

Bir bagka kalip sabirli dolandiricilik dedigim tiir.
Genelde sosyal medyada ya da mesajlasma
uygulamalarinda basliyor. Karsinizdaki kisi haftalarca
sizinle sohbet ediyor, giiven insa ediyor, hatta bazen
hic para konusunu a¢miyor. Giiven oturduktan sonra
"harika bir firsat" ortaya cikiyor, genelde de
bilmediginiz bir platforma yatirim yapmaniz isteniyor.
Buradaki asil silah zaman. Ciinkii kimse haftalarca
konustugu birinden siiphelenmiyor.

Uciincii kalip kimlik taklidi. Taninmis bir borsa, {inlii
bir isim ya da resmi bir proje hesab1 taklit ediliyor.
Genelde bir 6diil, bir destek talebi ya da bir "6zel
firsat" bahanesiyle sizi platformdan uzaklastirip 6zel
bir mesajlasma kanalina yonlendiriyorlar. Gergek bir
kurum ya da proje sizi asla platform disina ¢ekip

Ozelden is yapmaya calismiyor.
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Son olarak sahte airdrop ve hediye kampanyalari
var. "Clizdaninizi baglayin, ticretsiz token kazanin"
mesaji kulaga cekici geliyor ama genelde bu baglanti
clizdaninizdaki varliklara erisim izni istiyor. Bir teklif
ne kadar kolay ve bedavaymais gibi goriiniiyorsa o
kadar dikkatli yaklasmaniz gerekiyor.

Tiim bu kaliplarin ortak bir noktas: var. Hepsi
aciliyet ve heyecan iizerine kuruluyor. Gercek firsatlar
nadiren "hemen simdi karar ver yoksa kacirirsin"
baskisiyla geliyor.

Bir teklif sizin diistinmenizi bile istemeden sizi
hizlica harekete gecirmeye calisiyorsa harika bir

kirmizi bayraktir.

Swrada Ne Var?

Bu boliimde varliginizi nasil koruyacaginizi,
elinizdeki farkli yontemlerin gercek artilarini ve
eksilerini gordiik. Simdi elinizde kripto paralarin ne
olduguna, nasil calistigina ve nasil giivenle
saklanacagina dair eksiksiz bir resim var. Peki biitiin bu
teknoloji nereden ¢ikt1? Bir sonraki boliimde biraz

geriye gidip bu hikayenin nasil basladigina bakiyoruz.
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Boliim 7: Kripto
Paralarda Kilometre
Taslart

Bu kitap boyunca kripto paralarin ne oldugunu,
nasil calistigini ve nasil kullanilacagini anlattik. Simdi
sirada bu hikayenin zaman ¢izgisi var. Cokiisler,
mucizeler, gizemli kurucular ve bir pizza siparisinin
efsaneye doniistiigii bir hikdaye. Hazirlanin, ¢ilinki sifir

noktasindan bugiine geliyoruz.

Fitil Atesleniyor (2008)

Boliim 1'de anlattigimiz 2008 finansal krizini
hatirliyor musunuz? Iste tam o kaosun ortasinda (31
Ekim 2008) kimligi hala bilinmeyen bir kisi ya da grup
Satoshi Nakamoto takma adiyla dokuz sayfalik bir
belge yayinladi. Bu belge bir kriptografi e-posta
listesine gonderilmisti ve sade bir teknik dokiiman gibi
goriinliyordu ama icinde bankasiz ve aracisiz bir para
sistemi Onerisi vardi. Belgenin adi ise "Bitcoin, A Peer-

to-Peer Electronic Cash System" idi.
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Satoshi Nakamoto'nun gercekte kim oldugunu hala
bilmiyoruz. Tek kisi mi, bir ekip mi, hangi tilkeden,
hicbiri net degil. 2010 yili civarinda ortadan kayboldu
ve bir daha hic ortaya ¢ikmadi. Analistlerin tahminine
gore erken donemde kazdig: yaklasik bir milyon
Bitcoin bugiinkii degeri ile onlarca milyar dolar ve hic
dokunulmamis ciizdanlarda duruyor. Yani diinyanin en
zengin insanlarindan biri olabilecek biri muhtemelen
kimligini hi¢ aciklamadan ortadan kayboldu.
Dolayisiyla kripto diinyasinin en biiyiik gizemi daha

¢ozililmiis degil :)

Genesis (Ocak 2009)
3 Ocak 2009'da Satoshi, Bitcoin aginin ilk blogunu,

yani genesis block'u kendi bilgisayarinda kazdi. Ama
bu blok siradan bir baslangic degildi. icine kiiciik ama
anlamli bir mesaj gizlemisti. Ingiliz The Times
gazetesinin o glinkii mansetinden alinma bir ciimle.
Bankalarin ikinci kez kurtarilmanin esiginde olduguna
dair. Bu tabii ki tesadiif degildi. Satoshi'nin bu

teknolojiyi neden yarattigina dair biraktigi1 bir imzaydi.
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Bitcoin Genesis Block'un ham verisi. Kaynak: Bitcoin Core / Genesis Block

Bu mesaj artik blockchain'in bir parcasi. Yani
sonsuza dek orada duracak ve kimse silemeyecek.

Bunu kripto paranin dogum belgesine kazinmis bir
protesto notu olarak gorebiliriz. O giinlerde Bitcoin'in

hi¢bir parasal degeri yoktu ve kimse alip satmiyordu.

29 "Chancellor on brink of second bailout for banks": Bitcoin'in ilk
bloguna (Genesis Block) yerlestirilen ve 3 Ocak 2009 tarihli The Times
gazetesinin mangetinden alinan bu ifade Tiirk¢eye "Maliye Bakanui,
bankalar icin ikinci kurtarma paketinin esiginde" seklinde cevrilebilir.
Manset, 2008 kiiresel finans krizinin ardindan hiikiimetlerin zor
durumdaki bankalar1 kamu kaynaklariyla kurtarmasini konu aliyordu.
Satoshi Nakamoto'nun bu metni ilk bloga eklemesi bir yandan Bitcoin'in
olusturuldugu tarihi kanitlarken diger yandan geleneksel finans sistemine
ve devlet destekli banka kurtarmalarina yonelik elestirel bir mesaj olarak
yorumlanir. Bu nedenle s6z konusu manset Bitcoin'in ortaya cikis
felsefesini simgeleyen en 6nemli ifadelerden biri kabul edilir.
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Sadece birka¢ merakli kriptografi hevescisi bu garip

yeni ag1 test ediyordu.

Ilk Deger Kanit1 (2010)

Bitcoin'in gercek bir degeri oldugunu kanitlayan ilk
an beklediginizden ¢ok daha siradan bir sekilde geldi.
22 Mayis 2010'da Laszlo Hanyecz adli bir programci
forumda bir ilan verdi ve on bin Bitcoin karsiliginda
kendisine iki pizza 1smarlanmasini istedi. Birileri kabul
etti, pizzalar geldi, islem tamamlandi. Bu tarih bugiin
kripto camiasinda Bitcoin Pizza Day olarak her yil
kutlaniyor ve gayet hakli bir sebebi var... O on bin
Bitcoin bugiiniin fiyatlariyla yiizlerce milyon dolar
degerinde. Muhtemelen tarihin en pahali pizzasi.

Aym y1l bir baska 6nemli gelisme daha oldu. Ilk
borsalardan biri olan Mt. Gox kuruldu. Ad1 da oldukca
tuhaf bir hikdyeye sahip. Mt. Gox aslinda baslangicta
"Magic the Gathering Online Exchange" kisaltmasiydi.
Yani kart oyunu kartlarinin takas edildigi bir site olarak
kurulmustu. Sonradan Bitcoin borsasina doniistiirtldii.
Birkac yil sonra bu ismi tekrar duyacagiz, ama bu sefer
¢ok daha kotii bir baglamda :(
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Silk Road ve Ilk Patlama (2011-2013)
Subat 2011'de Bitcoin ilk kez bir dolar1 ($1) gordd.

Artik bir Bitcoin bir Amerikan dolar1 degerinde islem
gordi. O yil ayn1 zamanda Silk Road adli bir karanlik
ag pazar yeri acildi ve 6deme yontemi olarak Bitcoin'i
kullandi. Bu olay hem kripto paraya olan ilgiyi artirdi
hem de uzun yillar boyunca Bitcoin'in imajina golge
diisiirdii. Kripto paranin koétiiye kullanilabilir olmasi
ile kotii bir teknoloji olup olmamasi arasindaki fark
o donemde pek cok insan tarafindan karistirildi.
(Nedense aklima bir anda uranyum teknolojileri

geldi :)

2013'e gelindiginde ilging bir tetikleyici daha ortaya
cikt1. Kibris'ta yasanan bir bankacilik krizi. Kibrish
mevduat sahipleri bankalarinin hesaplarina el
koyabilecegini goriince bankaya duyulan giivenin ne
kadar kirilgan olabilecegini ac1 bir sekilde 6grendi.
Tam da Boliim 1'de anlattig§imiz o giiven sorununun
somut bir 6rnegi. Bu olay Bitcoin'i bankacilik sistemine
alternatif olarak gorenlerin sayisini artirdi ve yil
sonunda Bitcoin ilk kez 1000 dolar gecti. Yil basinda

13 dolar civarinda olan bir varligin y1l sonunda 1200
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dolara cikmasi o donem bile akil almaz bir hikaye

olarak anlatiliyordu.

Mt. Gox Cokiisii (2014)

Az 6nce bahsettigimiz Mt. Gox'u hatirliyor
musunuz? 2014'e gelindiginde bu borsa diinyadaki
tlim Bitcoin islemlerinin yaklasik %70’ini elinde tutan
devasa bir oyuncuydu. Subat 2014'te ise bomba gibi
bir haber diistii. Borsa 850.000 Bitcoin'in ¢calindigini
acikladi. Bu miktar o giiniin kuruyla yaklasik 450
milyon dolara denk geliyordu. Anlasilan o ki hirsizlik
bir anda degil yillar icinde sessizce gerceklesmis ve
fark edilmemisti.

Bu olay kripto camiasinda derin bir travma yaratti
ve bugiin halen tekrarlanan (ama nedense ¢ogu kisinin
umursamadigil) bir ciimlenin dogmasina sebep oldu.
Not your keys, not your coins. Bu ctimleyi Boliim 6’dan
hatirliyorsunuzdur. Iste kékeni tam olarak burasi. Mt.
Gox'un kullanicilar yillar stiren hukuki stireclerin

ardindan kayiplarinin ancak bir kismini geri alabildi.
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Ethereum'un Dogusu (2015)

Simdi hikayenin en yaratici karakterlerinden birine
geliyoruz. Vitalik Buterin. Rus asilli Kanadal1 bir
programci olan Buterin 19 yasindayken (2013)
Ethereum'un whitepaper'ini yazdi. Fikri basitti ama
devrimciydi. Bitcoin sadece para transferi
yapabiliyorken Ethereum tizerinde herhangi bir
programi ,yani akilli kontrati, calistirabilirsiniz.
Ethereum kripto diinyasini bir 6deme sisteminden
lizerine sonsuz sayida uygulama insa edilebilecek bir
platforma doniistiirdi.

Ilginc bilgi, Buterin'in bu fikirdeki ilham
kaynaklarindan biri oynadigi bir online oyunda
gelistiricilerin kendi karakterinin bir yetenegini tek
tarafli olarak kaldirmasiymis. O an merkezi bir
otoritenin dijital bir diinyada diledigi zaman kurallar1
degistirebilmesinin ne kadar rahatsiz edici oldugunu
fark etmis. Temmuz 2015'te Ethereum ana ag1 canliya
alindi1 ve bugiin ikinci en biiyiik kripto para ag1 olarak

yoluna devam ediyor.
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DAO Hack'i ve Hard Fork (2016)

Ethereum'un ilk biiyiik sinavi ¢cok ge¢cmeden geldi.
2016'da "The DAQO" adinda Ethereum tizerinde calisan
ve topluluk oylamasiyla yatirim kararlari alan devasa
bir merkeziyetsiz fon kuruldu. O donemin parasiyla
150 milyon dolar1 askin bir deger topladi. Ama akilli
kontratin kodunda bir acik vardi. Buna yeniden giris
acgig1, yani reentrancy, diyoruz ve bir saldirgan bu acigi
kullanarak fonun yaklasik ticte birini kendi ciizdanina
aktardi.

Ethereum toplulugu burada zor bir karar vermek
zorunda kaldi. Blockchain'in "degistirilemezlik"
ilkesine sadik kalip calint1 fonu kabul mii etsinler,
yoksa ag1 geriye sarip bu islemi iptal mi etsinler?
Topluluk ikiye boliindii. Bir grup agi geri sardi ve
bugilinkii Ethereum'u olusturdu. Bir grup ise orijinal
zincirde 1srar etti ve bu da Ethereum Classic adiyla

ayri bir ag olarak hayatina devam etti.

ICO Culginligt (2017)
2017 kripto diinyasinin ilk gercek ¢ilginlik yiliydi.

ICO, yani ilk coin arz1 (Initial Coin Offering), yeni
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projelerin token satarak fon toplamasina verilen isim.
Bu yil icinde bazi projeler dakikalar icinde milyonlarca
dolar topladi, bazilari ise sadece birkag sayfalik bir
whitepaper ve iddial1 bir logo ile yatirimcilari ikna
etmeyi basardi. Sonradan yapilan analizlerde o
donemki ICO projelerinin biiyiik bir kisminin birkac yil
icinde tamamen degersizlestigi ya da ortadan
kayboldugu ortaya cikti.

Bu cilginligin riizgariyla Bitcoin de tarihinde ilk kez
20.000 dolar: gordii, Aralik ayinda ise zirveye ulasti.
Sokaktaki siradan insanlar bile artik kripto paradan
bahsediyordu. Taksi soforleri hangi coini alacaklarini
soruyordu. Insanlar ise bu tiir bir coskunun genelde bir
kirilmanin habercisi oldugunu birkac ay sonra aci bir

sekilde 6grenecekti.

Kripto Kis1 (2018-2019)

2018 bagladiginda parti bitmisti. Bitcoin bir yil
icinde zirvesinden yaklasik %80 deger kaybetti, ICO ile
fon toplayan pek ¢ok proje sessizce ortadan kayboldu.
Medya bu doneme "kripto kigt" adini takti ve gazeteler
neredeyse her ay Bitcoin'in artik 6ldiigiinii ilan eden

yazilar yayinlada.
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Eglenceli gercek, kripto takipgilerinin tuttugu gayri
resmi bir listeye gore Bitcoin'in medyada "oldiigii ilan
edilme" sayisi bugiine kadar 475’1 gecmis durumda30.
Ustelik her seferinde (nasilsa) bir sekilde geri dénmeyi
basardi.

Ama fiyatlarin cokmesi teknolojinin durdugu
anlamina gelmiyordu. Bu sessiz donemde pek cok
gelistirici hicbir sey olmamis gibi calismaya devam etti,
altyapiy1 giiclendirdi ve hatalar diizeltti.

Kripto camiasinda yine sik duyabileceginiz bir s6z
var, en iyi projeler genelde kimsenin bakmadig1 ay1
piyasalarinda insa edilir. 2018-2019 tam olarak bu

donemdi.

DeFi Summer (2020)

2020 yazinda sessizce insa edilen o altyap1 aniden
patladi. Compound adli bir bor¢ verme protokolii
kullanicilarina kendi yonetim tokenini dagitmaya

basladi ve bu da kripto camiasinda "yield farming"

30 Bitcoin'in kurulusundan bu yana ana akim medyada cikan tiim "6lim
ilanlarin1", tarihleri ve gazete kupiirleriyle birlikte derleyen gayriresmi
arsiv icin bkz. 99Bitcoins, "Bitcoin Obituaries", erisim adresi:
[99bitcoins.com/bitcoin-obituaries/] (https://99bitcoins.com/bitcoin-
obituaries/)
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cilginligini tetikledi. Kullanicilar sadece bir protokole
varlik kilitleyerek yiiksek getiriler elde etmeye basladi.
Para adeta protokolden protokole akmaya bagladi.
DeFi tarafindaki kilitli toplam deger (TVL) birkag ay
icinde 1 milyar dolardan 15 milyar dolarin iizerine
firlad1.

Bu ¢ilginligin komik ama gercek bir yan etkisi de
oldu. Ethereum ag1 o kadar yogunlast1 ki bazi
islemlerin ag ticreti islemin kendisinden daha pahal
hale geldi. Insanlar birkac dolarlik bir islem yapmak

icin 50 dolar 6demek zorunda kaldu.

NFT Cilginlig1 ve Kurumsal Giris
(2021)

2021 kripto diinyasinin ana akim medyaya tastig1 yil
oldu. Mart ayinda dijital sanatci Beeple'in bir NFT eseri
Christie's miizayede evinde 69 milyon dolara satild1.
Bu haber diinya capinda mansetlere cikt1 ve NFT
kelimesini bir gecede herkesin diline yerlestirdi. Aym
yil Tesla 1,5 milyar dolarlik Bitcoin satin aldigini
acikladi, MicroStrategy adl sirket ise Bitcoin
biriktirmeyi neredeyse kurumsal bir stratejiye

dontstiirdii.
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Belki de yilin en tarihi an1 Eyliil 2021'de El
Salvador'un Bitcoin'i resmi 6deme araci olarak kabul
eden ilk iilke olmasiydi3l. Bir devlet ilk kez bir kripto
parayi1 dolarin yanina, yasal para birimi statiisiine
yiikseltti. Kasim ayina gelindiginde Bitcoin 69.000
dolar civarinda yeni bir zirveye ulasti. O donemde
herkes bu yiikselisin sonsuza kadar siirecegine ikna
olmus gibiydi, ki bu tiir bir iyimserligin kripto
tarihinde genelde neyin habercisi oldugunu artik

biliyorsunuz.

Biiyiik Hesaplasma (2022)

2022 kripto tarihinin en ac1 derslerinin verildigi yil
oldu. Mayis ayinda Boliim 2'de detayli olarak
anlattigimiz Terra/Luna ¢okiisii yasandi. Algoritmik
stablecoin UST peg'ini kaybetti ve birka¢ giin icinde 40
milyar dolar1 askin bir deger buharlasti. Bu ¢okiisiin

dalgalar1 o kadar biiyiiktii ki Terra ekosistemine baglh

31 {Jlke, 2021’de Bitcoin’i resmi para birimi ilan etse de IMF ile yapilan
finansal anlagmalar kapsaminda 2025 basinda yasada degisiklige gitti.
Isletmeler icin Bitcoin kabul etme zorunlulugu kaldirilarak kullanim
tamamen goniillii hale getirildi. Buna karsin El Salvador hazinesinde
Bitcoin tutmaya ve diizenli olarak rezerv biriktirmeye devam etmektedir.
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kredi veren kuruluslar da art arda batmaya basladi.
Celsius ve Voyager gibi platformlar da iflasini acikladi.
Y1l kotii bitmedi, daha da kotii bitti. Kasim ayinda
Bolim 6'da anlattigimiz FTX cokiisii patlak verdi. O
gline kadar sektoriin en giivenilir isimlerinden biri
sayilan borsa aslinda miisteri fonlarini kendi baglantili
sirketinde riske atmisti. Giiven bir gecede yikildi. 2022
sonunda toplam kripto piyasa degeri y1l basina gore iki
trilyon dolardan fazla erimisti. Bu olay sektoriin
gordiigi en biiyiik ve en ac1 verici temizlenme

donemiydi.

ETF Donemi (2023-2024)

Kriz sonrasi toparlanma beklenenden daha hizli ve
daha kurumsal bir yoldan geldi. Ocak 2024'te ABD
Sermaye Piyasasi Kurulu yillardir reddettigi bir
basvuruyu sonunda onayladi. Spot Bitcoin ETF'leri. Bu
durum siradan bir yatirimcinin kripto para clizdani
acmadan dogrudan kendi borsa hesabi iizerinden
Bitcoin'e yatirim yapabilmesi anlamina geliyordu.
Diinyanin en biiyiik varlik yonetim sirketlerinden
BlackRock'in piyasaya siirdiigii iiriin kisa siirede tarihin

en hizli biiytiyen ETF'lerinden biri haline geldi.
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Temmuz 2024'te benzer bir onay Ethereum icin de
geldi. Bu iki gelisme kripto para diinyasinin artik kendi
kabugunda yasayan bir alt kiiltiir olmaktan c¢ikip
geleneksel finansin resmi bir parcasi haline geldiginin
en somut kanitiydi.

On yil 6nce "internet parast" diye alay edilen bir
varlik artik emeklilik fonlarinin portfoylerinde yer

alabiliyordu.

Bugiine Dogru (2025-2026)

ETF onaylarindan sonraki donem kripto para
diinyasinin en hizli diizenlendigi dénem oldu
diyebiliriz.

ABD tarafinda en biiyiik gelisme stablecoin'lerle
ilgili. Temmuz 2025'te GENIUS Act yiiriirliige girdi. Bu
yasa stablecoin ihrag¢ eden sirketlerin her token
karsiliginda gercek nakit ya da kisa vadeli hazine
bonosu tutmasini zorunlu kiliyor. Rezerv bilesiminin
diizenli olarak aciklanmasi ve biiytik ihraccilarin yillik
bagimsiz denetimden ge¢cmesi gerekiyor. Bu aslinda
onceki boliimlerde bahsettigimiz Terra/Luna ¢okiisii

gibi olaylarin ardindan gelen dogal bir tepki.
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RWA tarafinda ise biiylime gercekten carpici.
2026'nin ortasina gelindiginde tokenize edilmis gercek
diinya varliklarinin toplam degeri 30 milyar dolar asti.
Bu rakam 2025 basina gore yaklasik bes kat biiyiime
demek. BlackRock'in tokenize hazine bonosu fonu
BUIDL artik tek bir agla sinirh degil. Sekize yakin farklh
blockchain'e yayilmis durumda. Hatta bu fonun paylari
Uniswap gibi merkeziyetsiz borsalarda da islem
gormeye basladi. Yani kurumsal finans triinleri artik
DeFi diinyasiyla dogrudan kesisiyor. Bunun yaninda
gayrimenkul tokenizasyonu da 6zellikle Dubai ve Hong
Kong’da biiylimeye devam ediyor.

Tirkiye tarafinda da onemli gelismeler yasandi.
2024'te kabul edilen 7518 sayili1 Kanun ile kripto
varliklar ilk kez hukuki bir tanima kavustu. Sermaye
Piyasasi Kurulu (SPK) kripto varlik hizmet
saglayicilarini lisanslama yetkisine sahip oldu. 2025
itibariyla borsalarin MASAK'a kayitli olmasi ve kimlik
dogrulama (Travel Rule) kurallarina uymasi zorunlu
hale geldi. Vergilendirme tarafinda ise 2026'da yeni bir
diizenleme giindeme geldi, SPK lisansli borsalarda
islem basina binde ii¢ oraninda bir islem vergisi ve

kazanclar {izerinden stopaj 6ngoriiliiyordu, ama bu
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teklif Mart 2026'da TBMM'de geri cekildi ve
yasalagsmadi. Yani su an itibariyla Tiirkiye'de kripto
paraya 0zel bir vergi kanunu yiiriirliikte degil.

Tim bu gelismeler bir araya geldiginde ortaya cikan
tablo su, kripto paralar artik "diizenlenmemis vahsi batt"
imajindan ¢ikip geleneksel finansla i¢ ice gecmis,
kurallar1 netlesen bir alana doniisiiyor ve bu doniisiim
halen devam ediyor. Ustelik oldukca hizli bir bicimde.
Bu yiizden bu boliimdeki bilgilerin zamanla
degisebilecegini unutmamakta fayda var. Giincel
gelismeleri takip etmek isteyenler icin birkac giivenilir
kaynag1 da buraya birakiyorum:

*  SPK'min kripto varlik diizenlemeleri icin resmi

duyurulari: spk.gov.tr

J ABD'deki stablecoin diizenlemesi (GENIUS Act)

icin: congress.gov/bill/119th-congress/senate-
bill/1582

*  RWA piyasasindaki giincel verileri takip etmek

icin: rwa.xyz

100


http://spk.gov.tr
http://congress.gov/bill/119th-congress/senate-bill/1582
http://congress.gov/bill/119th-congress/senate-bill/1582
http://congress.gov/bill/119th-congress/senate-bill/1582
http://rwa.xyz

Can Ahmet Degirmenci

Sonug

Bu kitabi bir harita gibi diistinebilirsiniz. Paranin
tarihinden baslayip kripto paralarin katmanlarina,
oradan yatirim ve giivenlige kadar uzanan bir harita.
Ama hicbir harita, yolu sizin yerinize yiirtimiiyor.

Simdi elinizdeki bu haritayla ne yapacaksiniz?
Piyasa yarin da, bir yil sonra da bugiinkiinden farkl
olacak. Yeni projeler cikacak, yeni anlatilar dogacak,
bugiin dogru bildiginiz bir sey alt1 ay sonra gecerliligini
yitirebilecek. Iste tam da bu yiizden bu kitap size
ezberlemeniz gereken bir bilgi yigin1 degil, her yeni
durumda kullanabileceginiz bir soru sorma aliskanligi
kazandirmay1 hedefledi. Bir proje gordiigiiniizde artik
kendinize hangi sorulari soracaginizi biliyorsunuz. Bir
firsat karsiniza ciktiginda o firsatin gercek mi yoksa bir
tuzak m1 oldugunu ayirt edebilecek bilgiye sahipsiniz.

Kripto paralar héla genc bir teknoloji. Bu alanda
kesin olan cok az sey var, ama bir seyi rahatlikla
sOyleyebilirim, bilgiyle hareket eden bir yatirimci
olmak, korii kortine hareket eden bir yatirimci

olmaktan her zaman daha giiclii bir konum.
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Son Soz

Onsozde bir sabah beste kalkip bu kitab: yazmaya
baslayan bir hikdyeden bahsetmistim. O zamanki tek
amacim zor yoldan 6grendigim her seyi bir yerde
toplayip benim gibi sifirdan baslayan birine yardimci
olacak bir kaynak birakmakti. Simdi bu son satirlari
yazarken ayni amacin halen gecerli oldugunu
goriiyorum. Sadece bu sefer cok daha fazla kisiye
ulagma sansim var.

Bu kitab1 yazarken hayal ettig§im okuyucu tam
olarak sizdiniz. Umarim su an kitaba basladiginiz
andan bir adim degil, ¢cok daha fazla yol kat etmis biri
olarak buradasiniz.

Anlamadiginiz bir konu ya da akliniza takilan bir

soru olursa cekinmeyin, bana buradan ulasabilirsiniz.

Telegram: @CanAhmeth
X: @CanAhmeth
LinkedIn: Can Ahmet Degirmenci
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Bu satirlar1 okudugunuz icin tesekkiir ederim.

Yolunuz acik olsun.
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